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Pe3ume:

Kperame jaBHHX pHUX0/a U pacxoja y IPBHX JICBET MECEU yKa3yje Ha TO Ja O NeUIUT OIIITe
npxkase y 2015. morao 6utu oko 3,2% Bb/II1-a. HajaBibeno je, mehytum, na he apxasa 10 Kpaja
TOAMHE TUTATUTH YT IpeMa BOJHUM IMEH3MOHEpHMa U Iyr ApkaBHUX npeny3eha mpema HUC-y,
mto 6u nosehano ykynHu aeguuut Ha oko 4,5% B/II1-a. Peu je o Benukom (mpexo 400 MiiH eBpa)
U HEIUIAaHMPAHOM DPACTy ApXKaBHUX pacxona, anu duckanau caBer cmarpa na je 2015. roxuna
MOTOJIaH TPEHYTaK 3a peaju3aiijy OBOT jJeIHOKPATHOI pacxojaa, MMajyhu y BuIy na je U
nosehame Mpuxoaa y 0BOj TOAWHU A0OpUM JenoM, Takohe, 6uio jenHokpatHo. BaxHo je To mrTo
ou pedunut y 2015. rogunam, u y3 nomenyro nosehame pacxoja, OMO 3HATHO CMAaWkEH Y OJHOCY
Ha mpouury roauHy (kama je m3Hocuo 6,7% BbJII1-a), mro je Beoma mobap pe3yaTar 3a MpBY
roAnHy (prckasHe KOHCONUIaNHje.

duckanHu caBeT, MeyTuM, OLemYje Aa MOCTOJH PU3UK Ja ce HaKOH penatuBHO ycremrHe 2015.
roguHe JeQUIUT OIINTE JpKaBe 3aJpKH Ha JOCTUTHYTOM HHBOY oa oko 4% BbJIl-a u y
HapeIHUM TOJMHaMa — IITO HUje JOBOJFHO 3a 3ayCTaBJbame pacTa jaBHoOr ayra. Hamme, ymrene
O]l 1B TUTAHUPAHE Mepe, O KOjuX ce ouekuBajo na omoryhe najpehe ¢uckanno nmpunarohasame
y 2016. u 2017. rogunu (cMamemne Opoja 3aloCcIeHUX 3a 10 5% TroIuIIbe U 3aMp3aBabe MeH3Hja
W IUIaTa y jaBHOM CEKTOpPY), caja Cy TOJ 3HAaKOM NuTama. [Ipeo, panmoHaIM3amnmja Opoja
3aloCciIeHNX He chpoBoau ce mo miany y 2015. u u3BecHo ce Hehe ocTBapuTH y MpBOOMTHO
IaHupanoMm ooumy. Hucy mpurnpemsbeHe aHanu3e Koje Ou NMperu3Ho HIeHTU()HUKOBAIE BUIIIKOBE
3al0CJIEHUX O CEKTOpHMa Jp’KaBe M OMOryhumie afgekBaTHO IUIaHHpame pacxoja 3a 3apaje 1o
OynerckuM KopucHuIMa y Oyiery 3a 2016. (koju je y nmpunpemu), na je ctora 00Jb€ U yMambUTH
NOCTaBJbCHH LWJb HEro mpuberaBatu noTeHuMjanHo wTetHuM ad hoc pewewmuma. /pyeo,
HajaBJbCHO j€ OAyCTajarke O] 3aMp3aBama NeH31ja U TUIaTa y jJaABHOM CEKTOPY U BUXO0BO NoBehame
on nouetka 2016. ronune. be3 ocHOBHUX moiyra 3a cMameme Aeduuura y cienehe nBe roause,
O6uhe Beoma Temko 00e30eauTH AomatHe ymreae onx oko 1,5% BJIl-a (pen Benmuuune Beh
NPEy3eTOr CMalbEwhEe IJIaTa U IeH3H]ja), KOJUKO MPOLEHYjeMOo Aa je TOTpeOHO Aa O ce jaBHH JIyT
cMawmHo y 2017. roquHu (M yCTIENIHO 3aBpIINO TPOTOJUIIEBY MTporpaM (ucKaiHe KOHCOIUAALu]e).
duckamHU caBeT, CTora, cMaTpa ja Ou Tpebano joml jeAHOM IMPEeUCHUTaTH HajaBe O moBehamwy
MIEH31]ja U TJIaTa y JaBHOM CEKTOpY, jep j€ TPEHYTHO KOHTPOJIa OBUX pacxoja HajBaKHUja Mepa 3a
0371paBJbeme JoMahKX JaBHUX (PUHAHCH]A.

Nako moctoje oapehenn momaimu, jomr yBeK HHMje OTKJIOHEH PHU3HMK O]l MOjaBe HelJIaHMpPaHHUX
TPOIIKOBA jaBHUX M Jp>KaBHUX TNpeay3eha y HapengHuMm rojauHama. [Ipoiec mnpuBaruzanuje
3aroyeo je C KallllkbEeheM U TEK Ce OYEKYje pellaBambe HajTeXuX ciayyajeBa (17 cTpaTelku BaKHUX
npenyseha). Hucke cBeTcke IieHe eHepreHata M TNPHMAapHUX CHPOBHHA IPHBPEMEHO CYy
cTabmin3oBaia TIOCIOBamke MeTpoxeMmujckor komruiekca u JKemesape CwmenepeBo (mTo je
noGosbmanio Hamaty Cpoujaraca u EIIC-a), anm jomr yBeK HeMa TpajHOT pelllema 3a OBa
npeay3eha. IlmanoBu 3a pecTpykTypupame Benukux apxkaBHux cuctema mocroje (EIIC,
Keneznune CpOuje), anu HUje U3BECHO KOJIMKO e(pUKACHO Ce€ pellaBajy HUXOBU HajBehu
npobnemu. Cmarpamo Ja MOCTOjU pU3MK M Ja JapxkaBa Beh y 2016. mpeysme oTmuary
rapaHTOBAHOT JIyra HEKOT HOBor npeny3eha, kao mto je PTh bop.

Hanomumemo na 6u y cienehoj rogunu tpebano u3beraBaTu JIOIIE YIITENE MO OCHOBY C1abor
W3BpIIaBama jaBHUX WHBECTUIMja W ToBehaHOr TOBIIaYema JUKBHJIHOCTH W3 JIPKaBHUX
npeny3eha koja ce cyodaBajy ¢ mpoOiemuma, mto je y 2015. 6una npakca. To He Moxe OuUTH
OJIP)KUB HM3BOP CMamema Je(UINTa, a CMaTpaMo Ja HUje HU €KOHOMCKH orpaBnaHo. [loceGHO
UCTUYEeMO Aa je y mpBux aeBeT mecenu 2015. rogmne uvak 22,4 mupn auHapa (0,6% BJI1-a)
HETIOPECKUX MPHUXO0Ja MPUKYIUbeHO u3 enekTpoeHepreTckor cekropa (EIIC u EMC mo 7,4 mapn
nuHapa) u Tenexoma (7,6 mupa auHapa). EneKTpoeHepreTCKu CEeKTOp Kao IeluHa JIoIIe Mociyje,
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nok Temekom (Mako ocTBapyje mpodure) Beh HEKOIMKO TOAWMHA TYOW TPXKHUIIHY IMO3HUIH]Y Y
OJTHOCY Ha KOHKypeHTe. CMaTpamo Jia je KpaTKOpOYHa KOPHCT Koja ce OocTBapyje yriahuBamem
OBHX cpelcTaBa y OyjeT Mama O] LITeTe KOja MOXKe HAacTaTh O] MpeTepaHor (puHaHCHjCKOT
UCHpIUbMBakba NMOMEHYTUX mpenyzeha. Ymecro Tora, ApkaBa OM Kao BIAacHUK Tpebano 1a
YHampean KOHTPOJY TPOIIEHa EBEHTYAIHUX BHUIIKOBA JIMKBUAHOCTH y OBHUM Ipeny3ehnma u
yYCMEpH UX Y JyrOpOYHE pa3BOjHE MIPOjeKTe.

VY centemOpy je 3a0enekeH pelaTiBHO HU3aK Ae(DUIMT OMIITe ApKaBe 011 7 MIIPA AUHAPA, IITO je
y CKIIany ¢ gocanammbuM puckaiHuM Kpetamuma y 2015. V ogHOCY HAa MCTH Mecel MpOIie
TOJIMHE, OCTBAPEHO j¢ CMameme neduimra 3a oko 11 mMupa nuHapa, CyIITHHCKH Kao pe3yJiTar
yTUIaja UICTUX YMHWIIALA KOjU Cy TOTOBO CBAaKor Mecena ox noverka 2015. monpuHocuau 60sbeM
¢duckaiHOM pe3yarary y nopehemy ¢ npouutom roguHoM. Ha ctpanu pacxona, Hajpehe ymireme
OYEKMBAHO Cy OCTBapeHE Ha pacxoJuMa 3a 3apaje M mneHsuje (ycieq HOMUHAIHOT CMamema OJl
netemOpa 2014. roguHe), a TOHOBO OEJICKUMO U YCIIOPaBAKE M3BPIICHA KAIMMTATHUX PAacXoa.
JaBHM mpuxoam, ¢ Apyre CTpaHe, 3HATHO Cy MpEeMaIlMiIN OYeKHBama 3a centemOap. OCHOBHU
pasJior peJaTUBHO BUCOKUX MPHUX0/1a OMO je HacTaBaK HEyOOHYajeHO BEIMKHX IMPUIIMBA TI0 OCHOBY
HETMOPEeCKHX Npuxoia (BaHpemHo moBehame 3a 6 Mupa IuHapa), OK je HarulaTa TMOPECKHUX
npuxoja Omia 6Jaro W3HaA IUIaHA.

[IpenmuMuHapH TOJAIM 32 OKTOOAp YKa3yjy Ja je MeUIUT PermyoIMIKor OylieTa y OBOM Mecey
M3HOCHO OKO 3,5 muipa auHapa. OBakaB pe3yaTar (peaTMBHO HU3aK JeUIMT) HUje HEyoOHUajeH
3a OKTOOAap, jep ce y TOM Mecelly BpIIM KBapTanHa ymara [1/[B-a, ma cy jaBHH IpUXOIU HEIITO
Behu on yoouuajenux. Ckpehemo mehyTim nmakmy W Ha TO Ja je JePHUIHUT penyOoandkor Oyiera
camo 1eo JeduiuTa OmIITe Ip)aBe, a Aa he yKymHH AehHUUT ApikaBe y OKToOpy (kama ce y
OniaHce yKJbY4Hd M3BPIICHE ITPOJeKTHUX 3ajMOBA, JIOKaIHa camoyrpasa, [lyresu Cpouje u 1pyro)
6utu ocetHo Behu. Ciim4HO ce Jecuiio U 'y centemMOpy, kaaa je nepunur Pemybnuke 6uo oko 3,5
MIIpJI, @ YKYITHU 1e(UIUT OMO 1BOCTpyKO Behu — oko 7 Muipa anHapa.

Jyr ommte apxase y centemMOpy noBehan je 3a oko 250 MiH eBpa, IPBEHCTBEHO Kao Pe3yJTaT
MojayaHor 3aayKhBama Ha jJoMaheM (UHAHCHJCKOM TPXKUILITY, U Ha Kpajy Mecela U3HOCHO je
rotoBo 24,5 mupa eBpa unu 73,7% b/Il1-a. HacraBibeH je TpeH cMamemha KaMaTHUX CTOIA Ha
Jp>KaBHE XapTHje 0] BPEIHOCTH, LITO j€ Y OBOM Mecely oMOoryhuio ApaBu HETUIIUYHO BEIUKHU
HEMopecKu Npuxoja (0 OCHOBY peoTBapama TPOTOAUIIBHX ITUHAPCKHUX OOBE3HHIA, KOje Cy
npBoOMTHO emuToBaHe y ampuiy 2015. ¢ kamatHom ctonom 10% roaumme). Kako je y
Mel)yBpeMeHy OCeTHO CMameHa IIeHa 3aJly)KuBamba Ha joMaheM TpXKHILTY, Ap)kKaBa je ycmena Ja
IpoJia 0Be OOBE3HMUIIE 110 LIEHU KOja OCETHO HaJMallyje HBUXOBY HOMUHAJIHY BPEIHOCT, U TaKO j€
OpUKynuia 3a 2,7 MIIpA JAMHapa BHILIE HOBUAHMX CpEJCTaBa HETO INTO j€ HOMHUHAIHU H3HOC
3aayxema. MelyTum, oBo moBehame HeMOpPEeCKUX MpUXoja OCTBAPEHO je Ha pauyyH Behux pacxoja
3a Kamare y cienehuM roamHama, M CTOTa je MPUBPEMEHO. YMECTO peoTBapama OOBE3HHUIlA ca
TOJIUIITELOM KamaTHOM ctorioM o1 10%, npskaBa je Morjia u31aTu HOBE OOBE3HUIIE UCTE POUYHOCTH
[0 HUXKO] CTONH — Tako He OM OMO OCTBapeH OBaKO BHCOK HENOPECKH Mpuxoj, aau o6u Oyayha
U3/Bajarba 3a KamaTe Ouia Mama (3a 1,5-2 mapa auHapa).

[Tojauano 3amyxuBame Ha jJoMaheM (PUHAHCHJCKOM TPXKUILNTY HACTAaBJBEHO j€ U Yy OKTOODY,
HajBEepOBaTHUjE€ y LMJbY MoBehama JHMKBUIHOCTH Jp)KaBe Npel OYCKUBAHH CE30HCKH PacT
IOpKaBHUX pacxoaa (M gedpuiura) Kpajem roauHe. Ha ocHOBY mpenMMUHapHHMX MojaTaka
MPOIEHYjeMO Jia je YKYITHH jaBHU IyT y OKTOOpY mopactao 3a oko 300 muiH eBpa (100puM senom
yCJie1 IOHOBHOT jayama aMEPHUKOT Jojiapa Y OJJHOCY Ha €Bpo), U Ja OW Ha Kpajy Mecella Morao
u3Hocutu mpeko 24,7 mupn espa (oko 75% BJII-a). Imajyhu y Buay odekuBaHa (uckaaHa
KpeTama y mocienmeM Tpomecedjy 2015. romune, mporemyjemo na he CpOuja oBy TOauHy
HajBEpOBATHHU]E 3aBPIIUTH Ca JaABHUM JIyTOM OJ1 HEIITO Mpeko 25 mipx eBpa (oxo 77% BII-a).
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1. ®uckanna kperama y centemopy 2015. rogune
1.1. Jedpuuur onumre Apxase

Cenrtem0apcku aepuuuT omumre Jp:KaBe M3HOCHO je 7 MJIpPA AMHApa, WITO je Ojaro
noBehame y ogHoCcy MeceuyHH mpocek oBe roauHe. OucKalHU pe3yiTaT y cenreMoOpy je Io
MpaBWIIy TIOJI jaKUM YTHIAjeM BHUCOKHX pacxoja 3a KamaTe, jep je TO Mecel Kaja JO0CIeBajy
MOJTYTOJIMIITH-E MCIUIaTe KyIOHa Ha eBpooOBe3HuIile. CamuM ThM, He u3HeHal)yje Osaro mosehame
¢buckamHOr nedunmuTa y centemMoOpy y mopehemy ¢ MpocedHUM AePHUIMTOM 3a0eNeKEHUM Yy
MPETXOAHUM MecellMMa OBE TOJAMHE. Y OJHOCY Ha (PUCKaTHHM pe3yiTaT KOju je OCTBapeH Yy
cenreMOpy MpoIuie roguHe, 1eUIUT OylieTa OmmuTe ap)KaBe Mamu je 3a oko 11 mupn aunapa.
OBOrOIUIIBY HIKH JEPUIAT Y CENTEMOPY YIJIaBHOM j€ pe3yJsiTaT yTHIaja OCHOBHHX YWHHIIAIA
KOjU Cy TOTOBO CBakor mecena oy moderka 2015. mpecynmHo yrumamu Ha 0oJbe (UCKaTHE
pesyarare y nopehemy ¢ mpeTxoaHoM roguHoM. [Ipe cBera, To je cMameHbe MEH3Wja U IuiaTa y
JaBHOM CEKTOpY, @ HACTaBJbCH j€ W IMO3UTUBAH TPEH] HEITO 00Jbe HAIUIATE MOPECKUX MPHXOJA.
JlogatHo, ¥ y centeMOpy Oelie)kMMO HEOYCKUBAHO MOBehame HEMOPECKUX MPUXoja (3a roToBo 6
MIIpA AMHApA), JOK Cy KANHUTAJIHU PAacXOAW TOHOBO MOAOAIMIM 3a BHUIIE 04 | MIpI AuWHApa y
nopehemy ca (MHAYe JIOIINM) U3BPIICHEM MPOIILIEC TOANHE.

Tabena 1: @uckajaHu pe3yJTaTr o HUBouMa BJjactu y 2015. (y mjpa nunapa)
Cenremo0ap Janyap - cenrem0ap

Omnmra gp:kaBa

Pemry6nuka (ca mpojeKTHAM 3ajMOBHMA) -5,0 -46,8
JIokanHu HUBO BIIACTH -0,1 10,3
JIT ,,ITyreBu Cpouje” u ,,Kopugopu Cpouje” -1,9 -11,9
donrgosun OCO 0,0 2,7
§15(0) 0,0 -3,3
P®30 -0,4 0,4
HC3 0,5 1,1
COBO -0,1 -0,9

On mouerka roauHe 3adeiesKeH je HEOUEKMBAHO MaJIM JAe(UIMT OMIITE ApP:KaBe O]
oko 51 mupa aunapa. OUCKaTHU TOKOBHM y IMpPBUX JEBET MECELUU MOIJU OU Ce OLEHHUTH Kao
3a/10BOJbaBajyhu — ympkoc Hen30eXkHOM ToBehamy pacxona 3a kamaTe 3a OKo 15 muipa nuHapa
(ycnen pacrta jaBHOT Ayra y NMpeTXOJHOM HEepUuojy), NeUIUT OMIUTE JPKaBEe YMAHEH j€ 32 OKO
100 mipn auHaApa y OJHOCY Ha WCTH TEPHOJ MPOIUIe TOoAWHE. Y TPpyOMM I[pTama, OKO JBE
TpehuHe OocTBapeHOI cMamema AeduiuTa NpeicTaB/ba TpajHE ylITene, oK je jeaHa Tpehuna
CMamemha Mocleaulla AejcTBa Pa3IMuUTUX NPUBPEMEHUX M jeJHOKpaTHuUX uuHuiaina. Hajsehe
TpajHO cMameme AeduuuTa oMOryhusiao je cMameme pacxoia 3a MeH3Mje U IlaTe y jaBHOM
CEKTOPY, KOjH Cy 30MpHO HOMHUHAITHO MamkH Y OJTHOCY Ha MPBUX JECBET MECEIH MPETXOIHE TOIMHE
3a oko 50 mupa AuHapa — MPBEHCTBEHO 3axBasbyjyhu cMmamemy IEH3Wja M IulaTa y jaBHOM
ce:KTopy.1 JonaTHo, MOPECKHU MPUXOAU MOPACIU Cy Y OAHOCY Ha MPOILLTY TOAUHY 3a 0KO 20 Mipa
IUHapa (cMaTpaMo TpajHO), THpe CBera Kao pe3yiaTaT HHCHEKIHMjCKHMX Mepa YCMEepeHHX Ha
cy30ujame cuBe eKoHoMHje. MehyTum, mopen oOBHX UYMHMIANA, AeDUIMT je y OJIHOCY Ha
MPETXOAHY FOJMHY MPUBPEMEHO yMameH 3a oko 40 Miipa AMHApa ycieq HeyoOMuajeHO BUCOKHX
MpUINBA O] ApKaBHUX Mpeay3eha (01 KOJUX ce HeKa CyouyaBajy ca BEJIHMKHAM MpodieMuma y

! Pacxozu 3a 3amocieHe yMameHH Cy, y Mam0j MEpH, yclel 3abpaHe 3allolibaBamba y jaBHOM CEKTOPY M APYTHX
YMHUIANA Of Mamker 3Hauaja, MOIyT IPOMEHEHOT 00padyHa MUHYJIOT pajia U yMambeHHUX JOoJaTaKa Ha 3apaje.
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[OCIIOBaby) W JAPYIMX jenHOKpaTHHX yruiata. OnemyjeMo Ja OBaj MOpacT INpHxoja He

MPEJCTaBJba CYIITUHCKO MOOOIbIIAke (PUCKATHUX TOKOBA, @ BUCOKE YIUIAaTe IMOjeANHUX Mpeay3eha

(momyt EIIC-a, EMC-a u Tenekoma) y 0BOM TPEHYTKY HajBEpOBaTHHj€ HUCY HU EKOHOMCKH

ompasaane. JlogatHu pasnor 300T KOjer je OCTBapeHu Ae(UIUT Y OBOM NEPHUOAY HIKU HETO IITO

je Tpebasio ga Oyjae jecTe M HEAOCIETHOCT Y CIpoBohemhy HajaBJbeHMX €KOHOMCKHX ITOJTUTHKA —
pacxoau 3a jaBHE MHBECTHIMje M OTIPEMHHMHE pagHUIMMa mpenyseha y mnpuBatuszanuju

M3BPILABAjy CE€ Y U3HOCY MAbEM O TUNITAHUPAHOT, JOK OTITYLITamka y CEKTOPY OIIITE JP)KaBe jOII

yYBEK HHCY HU oTmouena. To je yMamwio AeUIUT, ald MOTEHIHUjaIHO YrpokaBa HACTAaBaK

¢buckaIHe KOHCOIMANMje Y HApEAHUM rOAMHAMA U CTOTa Ce HE MOYKE OLIEHUTHU ITO3UTHUBHO.

e [locMaTpaHO MO HUBOMMA BJacTH, HajBehu nepuuuT 3a0ennexen je Ha HUBOY PenyOiuke
(ox0 47 mJpa 1MHApa), AOK CY OCTAJH HUBOM BJIACTH 30MPHO OCTBAPHJIU MambaK 0] OKO 4
mJpa auHapa. [lopen Beh momMeHyTHX YMHWIAIA KOjU CY YTHLAIM Ha CMamemne JeduuuTa
OITIIITE JAPKABE, PE3YJITAT PEITYOIUIKOT OyIIeTa jour je 00JpH yClie MambuX HCIuiaTa Tpancdepa
dbonmoBuMa obaBe3Hor couujaiaHor ocurypamwa (IIMO, PO30, HC3 u COBO).2 Hauwme, uznoc
oBHX TpaHcdepa mpuiarohasa ce Tako ga roaunimu Oyuer ¢ongoBa OCO Oyne mpuOIMKHO
YPaBHOTEXKEH, TO j€CT, []a Yy MOTIYHOCTH MOKpPHUje Mamak MpHXoJa y oJHOCY Ha pacxone. To
3Ha4YM Ja cMamemne Tpanchepa pormosuma OCO y 2015. Huje pe3ynrTaT IJIaHCKe MITEAmE Ha
HUBOYy PemyOnmke, Beh kperama mpuxona m pacxojga oBux (OHIOBA (3a AETaJbHY aHAIU3Y
Bugetn Oxsup 1). JII ,Ilyresu Cp6uje” u ,Kopumopum CpOuje” on moderka TOAWHE
3abenexunn ¢y 30upHO aedunut ox 11,9 mupa auHapa, mTo je 3a 5 MiIp IuHapa BUIIE HETO Yy
HCTOM TIepHOAy mpomuie ronuHe. Pact nepunmra myrapckux npemyseha 3ampaBo mpeacraBiba
MO3UTUBAH TPEH, jep je HacTao ycien yOp3aBama pagoBa Ha MYTHO] HMHAPACTPYKTYpH.
JlokaJlH HUBO BJIACTH je OJ MOYETKA TOJMHE OCTBAPHO BEIMKH (M JOOPUM JEJIOM TPajHH)
cypuuut ox 10,3 mupa auHapa.

Oxksup 1: Byyercku Tpancdepn poHroBMMa 00aBe3HOT cOnMjaTHOr ocurypama (0OCO)

CrBapHu pa3jior Mamux TpaHcdepa u3 Oyuwera PemyOuamke 3a Beqmkux 35 mupa amHapa
3ampaBo je mocjeauna Mamer Aedpuuura GpoHaoBa 00aBe3HOr COLUjATHOT OCHUrypama. BaxkaH u3zBop
CMamema penyonnuKkor Aeduiura y npBux aeset Mecer 2015. mpeacraBiba OCETHO cMambemne TpaHchepa
¢donmoruma obasesHor couujanHor ocurypama ([1IMO, PO30, HC3) y omHOCY Ha OBOTOMIIELHU IUIAH.
VYKOMUKO ce OBakaB TPEeHJ HACTaBH J0 Kpaja TOAMHE, NpouemyjeMo Aa Ou pemyOinuku TpaHcdepH (a
caMHM TUM H penyOnmuku aedunur) y 2015. Mornu OUTH Mamby O] MIIAHUPAHOT U3HOCA 32 OKO 35 MIpj
muHapa (rotoBo 1% BJl[1-a). MehytuMm, kako BenuunmHa OBHMX TpaHcdepa Yy MHOTIYHOCTH 3aBUCH O]
¢unaHcHjckor pesynrara pongoBa OCO, NpoLEHEHO CMamemhe peryOoIMIKkuX TpaHcdepa He MpeCcTaBba
pe3ynTar IUIaHCKe IITelbe Ha HUBOY PemyOmuke, Beh HemTo OoJbe HamiaTe Mpuxoja KOjH TPHIAIAjy
¢dongouma OCO 1 Kallllbema y U3BpIICHY BUXOBHUX IUTAHUPAHUX pacxoja. [Ipso, 60Jba HarmiaTa mpuxo/aa
0]l JOTIPUHOCa 3a 00aBE3HO COLMjAIHO OCUTYpame yMamuhe norpely 3a ¢puHancupameMm Gongosa OCO
Jnotanyjama M3 pemnyOnuukor Oypera 3a oko ox 20 mupn aumHapa. /[pyeo, HacTaBak HeepHUKaCHOT
W3BpIlaBama IUIAHUPAHUX jaBHUX IOJUTHKA MOrao OW JOBecTH JI0 HWXKHX pacxona ¢onmoBa OCO of
MPBOOUTHO IJIaHMPaAHMX 3a 0KO 15 mupx auHapa. [Ipe cBera, ped je o criopujeM U3BpIllaBamy H3JaTaka 3a
OTIIPEMHHHE (HAMEHEHHUX BHILKY 3al0CJICHUX y Ipeay3ehnma y nmpuBaTH3alMjy U 3APABCTBY) U 3aCTOjy Y
peanu3alnyjy KanuTaIHUX HHBECTHLIN]a Y 3PABCTBY.

Tpancdepu Penyonuxe IIMO ¢onny morau 6m 3a HenmyHux 15 Mapa auHapa OUTH MambH Of
IVIAHUPAHUX, Kao pe3yarar 0o/be HamjaTe NPUX0Aa O] IOMPHHOCA 32 MEH3HjCKO OCHI'ypame.
@dunancujcku pe3yarat PoHaa 3a NEH3MjCKO U MHBAIUACKO OCUTYpame (2 caMUM THM M HHMBO TpaHcdepa
u3 penyoOaudkor Oyuera) oxpeheH je kperameMm Mpuxoaa OJ JOMPUHOCA 3a IMEH3UJCKO OCHUIyparbe, U
KpeTameM HajBehMx pacxoja — HM3Jaraka 3a meH3uje. Y npBuX JeBeT Mecei npuxond [1MO donmga
MPUKYIUbEHHU Cy y BeheM M3HOCY y OJHOCY Ha IUIaH, HaKo Cy 3a HEKOJHMKO MWIMjapAH IWHApa MambH y

2 Hedunut penyodnmukor Oyiera y mpBux jaeBer mecerw 2015. Mamu je 0J MpONIIOrOAMIIKBEr 32 oko 120 mupn
IUHApPA.
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nopehemy ca UCTUM MepHoIOM Mpouuie ToarnHe (Oyayhu aa je miaHupaH 3HaTHO Behu man ycies cMamemna
3apaza y jaBHOM cektopy 3a 10%). Jlo kpaja roarHe 04eKyjeMO HacTaBak OBOI TPEHIA U MPOLEHYjeMOo Aa
OW YKyITHH IPUXOJIH OJ] IOTIPUHOCA 32 TIEH3HjCKO OCUTYpare MOTIIHM HaMAIINTH TOIUIILA TUIaH 3a OKO 15
mipa nuHapa. C apyre cTpaHe, pacxonau 3a nensuje he ycnen mojayaHor NpupoaHOT OJUINBA 3alI0CIEHUX Y
nensnjy kpajem 2014. romuHe BepoBaTHO OuTH He3HaTHO Behm on TuiaHupanux. Herto edekar oBux
CYTIPOTCTaBJbEHUX KpeTama Omhe cMmameme Tpanchepa [IMO donmy u3 pemybnmakor Oynera 3a HEIITO
Mame of 15 mupa nuHapa.

Tpancdepu 31paBcTBY M3 penyOJHYKOr OyyeTa MO 0N OMTH MambH o IJIaHupaHux 3a 10—
15 miapa auHapa, 100puM JeJioM ycjel HeM3BpIIaBama jaBHUX mojuTuka. CimmaHo kao xox IO
¢donna, npuxoan Pemybmudakor ¢oHIa 3a 34paBCTBEHO OCHTypame O 300r 00Jbe HaruIaTe JOMPHHOCA 32
3PaBCTBEHO OCHUTYpPAH-€ MOTJIM OMTH 3a OKO 6 MJIpA IuHapa Behu of roguIber TuiaHa, mTo he yMambuTH
motpedy 3a ¢puHaHcHpameMm PD30 u3 pemybnmukor Oyiiera. Bennku neo cMamema OyneTckux tpancdepa,
MelhyTuM, TIOTHYE O] Kalllkhermha y CIpoBol)emy IIIaHNPaHUX MOIUTHKA 32 KOje Cy JeTMMUYHO o0e30eheHa
cpenctBa y Oyuery PemyOmuke. Ilpso, 3a 2015. roauny npensuleHo je 2,3 Mupa auHapa 3a HCILIATy
COLIMjaJTHUX MporpaMa 3arloCiICHHMa Y 3APaBCTBY KOjU y MPOLECY IMJbaHE paluoHau3aluje Opoja
3al0CIICHUX Oy/y MpOTJIalieHH Kao BUIIKOBH. MelyTuMm, pacnonokuBu (PUCKATHU TOJAIM 3aKJBYYHO ca
cenTeMOpOM yKa3yjy Ha TO Ja IUTaHMpaHa OTIYyIITama MPaKTHYHO HHUCY HU IoYeNa, U IOCTOje jacHe
Ha3Hake Ja Behu geo cpencraBa 3a OBy HaMeHy Hehe OMTH MOTPOLICH 0 Kpaja roauHe. /[pyeo, TOTOBO 2
MJIpJ JUHApa HAMEHEHO je 3a MPOjeKTe PEeKOHCTPYKIMje KIMHWYKWX IleHTapa y Hajehum rpagoBuma
Cpbuje, mTo nehe 6utn noTpomieHo Oyayhu ga TeHIEpH U Aajbe HUCY Y MOTIIYHOCTH 3aBpiieHu (HUTH he
OWTHU 3aBPIIICHU y HapeIHUX HEKOJIIMKO Meceln). Tpefie, y GOHIY 3/IpaBCTBa MPUMETHO j€ U HEIITO CIIOpHje
M3BpIIaBamkbe M3/1aTaka 3a poOy u yciyre (MaxoMm Ha0aBKe JIEKOBa M MEIWITMHCKE OIPEME) W pacxoja 3a
orpeMame OONHHIA W KIMHHYKUX [eHTapa, ycien yera 6u ykymau m3pand PO30 y 2015. ronuan Mormu
OuTU Mab¥ O IVIAHUPAHMX 3a IOJAaTHE 3 MIIPI AWHApA.

[pouewyjemo na he oynercku tpanchepu Hanuonaanoj ciay:k0u 3a 3anonubaBame OUTH
MamH 0/ IJIAHA 32 MPeKO 5 MJIpA AUHAPa ycjie] copujer u3BpuaBama pacxona. OUCKaIHUA CaBET HE
pacnonaxe JeTabHAM MOAAlliMa O MECEYHHMM pacxoiauma HammoHnanmHe ciyxOe 3a 3amloljbaBame 3a
KOHKpETHE IporpaMe U HaMeHe, ajli Ha OCHOBY aHalM3e KpeTama YKynHux pacxoaa HC3 mponemyjemo na
j€ BUXO0BO M3BPLICHE HELITO CIIOPHUj€ OJ] OYEKUBAHOI U IUTaHUpaHOT. JenHo o Moryhux ofjamimema jecte
Mamku Opoj HE3almoCIeHWX O] npeABuUleHOr (M caMHM THM Mame HCIUIATe HaKHalga 3a Cilydaj
HE3aIl0CJIEHOCTH), ITO je yMamuio notpedy HC3 3a HoBuaHMM cpeicTBUMA y OJHOCY Ha riaH 3a 2015.
roguny. [lopen oBux penoBHuX uciuiaTa koje Bpim HC3, motpebHO je moMeHyTH U noceOHe TpaHchepe
PenyOnuke y u3HOCY 01 4 MIpA AWHApa KOjU Cy HAMEHEHM 3a MCIUIATy paJHUIuMa y npexaysehuma y
MPUBATH3AIM]jU KOjU CE OJTy4e 3a JIOKYIIJbUBAKE PaJHOT CTaXka yMecTo oTnpeMHuHa. Mimajyhu y Buay na
ce ca pelllaBambeM CTaTyca OBHX Npeay3eha oTmoyeno ca 3HaTHHM KallllbeleM, MPOIECHYjeMo j1a ce 0ap
MIOJIOBHHA OBOT M3HOCa Hehe MOTPOIINTH y OBOj TouHK. ¥Y3umajyhu y 003up onmcaHa KpeTama, pacxoau
HC3 y 2015. roguan mornu Ou OMTH MamU Of IJlaHa 3a 3—4 Mipa OuHapa, WTo he y3 HemTo 00y
HaIIaTy TMpUXOoJia OJ] JOTNPHHOCA 3a HE3arlocIeHOCT OMOTYNHTH cMameme TpaHcdepa U3 pemyOiamyKor
Oyuera, 3a Ipeko 5 Mipa AUHApA.

1.2. Ilpuxoau oniure gpKaBe

IIpuxoau omiure Aps;kaBe y cenTeMOpPy M3HOCHJIU €y OKO 142 muIpa AMHApa ¥ 3HATHO
Cy NMpeMammMId OYeKHBamba 3a oBaj mecenl. OCHOBHHM pasjior pPEIaTUBHO BHCOKUX jaBHHX
puUxoja y cenrteMopy OMo je HacTaBak HEyOoOMYajeHO BEJIMKHUX MPUIIMBA 110 OCHOBY HETIOPECKUX
MPHUX0/a, JIOK je peaiu3aluja Mopeckux npuxoaa 6uia Oiaro n3Haj miuaHa. Hemopecku npuxoau
NPUKYIUBEHHU Cy y BeheM M3HOCY YIJaBHOM ycien yIuiata JoOMTH M AMBHUACHIM mpeayseha y
JpKaBHOM BIIACHHIITBY, & HEOUYEKHWBAHO j€ OCTBApeH W MPHXOJ 10 OCHOBY 3aJyKHBama Ha
nomaheM (UHAHCHJCKOM TpPKUIITY (KOjU ce Yy OYUETCKOM CMHUCIY TpPEeTHpa Kao HEHNOpPEeCcKH
npuxof). Pact mopecknx mpuxoja M3HaA OYCKHBamka PE3yNTaT je HEMTO 00Jbe HaIulaTe MpUXoa
ox I1JIB-a u monpuHoca.
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e Hanuara nopeckux nmpuxoja y usHocy o1 roroso 120 mupa giuHapa 06J1aro je npemMammia
OYEeKHUBAHY peajM3alujy y centeMOpy, AeioM U 300r jJejcTBa NPUBPEMEHNX YHHMJIAIA.
[Mpuxomu ox I1/IB-a mammahenu cy y wm3Hocy on 34 mupa auHapa, mrto y mnopehemy ca
cenTeMOpoOM IMpoIUIe TOJAUHE MpecTaBiba nosehame 3a oko 4 mipa AuHapa. Behu neo osor
nosehama mocnenuia je MpUBPEMEHOT OJylarama MCIiaTa 1mo ocHoBy moBpahaja I1/IB-a 3a
oKTOOap, mpolewkyjeMo Y u3Hocy o1 2—3 mipj nauHapa. [Ipuxonu on mompuHoca 3a 06aBe3HO
COLIMjAJIHO OCUTYpame HM3HOCHIM cy Ooko 41 mipza nuHapa, ¥ Takole Cy HEIITO BHUIIU OX
oueKkHBaHUX. TpeH 00oJbe HaIUIaTe OBHUX MPUXOJA Yy OJHOCY Ha IUJIaH MPUCYTaH je OJ MOouYeTKa
rOZIMHE, HajBEPOBAaTHHjE€ KAa0 pe3yaTar moOoJbliama MaKPOSKOHOMCKUX KpeTama y OJHOCY Ha
npenBubama npu uszpaau Oynera. Hawme, mojmamu ca TpKuILTa paja yka3yjy Ha TO na je
¢dopmanHa 3amocineHocT 6iaro nmosehaHa, a 1Mo CBOj MPWJIMIM j€ U pacT IUiaTa y MPUBATHOM
cexkTopy Omo HemTo Behu oj mpernoctaBibeHor. [Ipuxoau ox akmusza u3Hocuiau cy oko 20
MIIpA JIMHApa, INTO j€ Yy CKJIaay C OYEeKHBambHUMa — IIOCJE aBIyCTOBCKOI IMaja aKIH3HUX
npuxoja ycien edexra roMuiama 3aiuxa, y cenTeMOpy pacte mpoMeT TyBaHCKUX IPOU3BO/IA,
IITO MMa 3a MOCIIeANIly ToBehame mpuXxoa o akiu3a y OJHOCY Ha mpeTxoaHu Mecen. Ocraie
CTaBKE MOpPECKUX mpuxoja (mope3 Ha JOOUT, LApPUHE U OCTAJIM TOPECKU IPUXOJIN)
MPUKYIUBCHU Cy Y OYSKUBAaHIM M3HOCHMA 32 OBaj MECeEIl.

e Henopecku npuxoau oniiure ApkaBe y centeMopy HamiaheHu cy y HeoueKUBAaHO BUCOKOM
H3HOCY 3a 0oBaj Mecell 0 OKO 22 Mipa auHapa. PacT Hemopeckux mpuxojaa H3HAA
yoOHYajeHOT HUBOA TMOCEOHO je M3PaXKEeH y PeryOIuYKoM OYIIeTy — MPHUKYIUBEH jeé U3HOC O
oko 14 wmupa auHapa, JOK je MPEeTXOJHUX TOAMHA y cenTeMOpy IpoceyHa peaiu3aluja
HETMOPECKHUX Mpuxoja Omia TeKk oko 6 mipx nuHapa. Kao m y mperxonnum mecenuma texyhe
TOJMHE, MabU JICO pacTa Hemopeckux npuxoja (oko 1,7 mupsa nuHapa) 610 je OueKHBaH, jep ce
ymiate y OyyeT 1Mo OCHOBY 3aKOHCKOT CMameHha IulaTa y jaBHHM Hpeay3ehrMa M JIOKaHO]
CaMOYIIpaBH KHUTOBOJICTBEHO TPETHPAjy Kao HEMOPEecKH NpUXoja penyOnuykor Oyiera.
Melhyrum, Hajsehu neo noehawma penmyONIMUKMX HENOPECKHUX MNpUxojga OMO je BaHpPEAHOT
KapakTepa M mocjieaulia je AeiaoBama Hekonuko ynHuiana. [Ipe ceera, JIT EMC ymnaruno je
1,5 mapn quHapa Ha OCHOBY ocTBapeHe ao0utu 3a 2014. roguny, nok je Aepoapom ,,Hukomna
Tecna® ymmarno auBuueHne u MmehynuBuzaenae y usHocy ox 0,5 mupa aumnapa. [pyro,
AreHIIM]ja 32 OCUTYpame JENo3uTa MpeHena je y OylieT HoBYaHa CpeacTBa ol roToBo 1,3 mipxa
JMHAapa Mo OCHOBY HarulaheHMX MoTpakuBama JpkaBe. Ha kpajy, ocTBapeHa je u mpemuja mno
OCHOBY gGOTBapaH)a €MHUCH]j€ TPOTOIUIITHUX JUHAPCKUX 00BE3HHIIA APKABE Y U3HOCY 2,7 MIIP]
nuHapa.” Ha JokanHOM HHMBOY BIIacTH, Takohe, O€lIeKMMO BaHPEIHU PACT HEMOPECKUX
npuxoja 3a 1,5 mapa auHapa — JIoKaimHa jaBHA npeay3eha ymiatuna cy 1eo T0OUTH y U3HOCY
on oko 0,9 Mapa auMHapa, T0K Cy OCTaJld MPUXOAHM Y KOpucT Oyiera rpaga nosehanu 3a 0,6
MIIpA IMHApA.

Besimko nosehame Hemopeckux npuxoaa y npeux aeser mecenu 2015. 1oopum nesiom

je caMo mpuBpeMeHO U eKOHOMCKH HeolpaBaaHo. BanpenHo noeehame HEMOPECKHUX MPUXO0A Y

MIPBUX JIEBET MECEIH je/IaH je O]l OCHOBHHUX pa3iora 300T Kojer Cy jaBHU MPUXOAH 3HATHO Behu o

oueknBaHor HHMBoa y 2015. 3aksbyyHO ¢ mojanMma 3a centeMOap, HENOpPecKU MPUXOAU

NPUKYIUBEHU CYy Y U3HOCY 011 OkOo 165 mupa auHapa, mTo je 3a roroBo 50% wu3Haj yobOuuajeHor

HHUBOA y MPOTEKJIMX HEKONMHMKO roauHa (oxo 115 mupa munapa). Mehyrtum, netasbHuja aHaIHM3a

u3Bopa oBor nosehama Mokasyje la OTHPUIMKE jeHa TpehuHa mpejacTaB/ba BEpOBATHO TpajaH

pacT OBHX MPHUXOJA, JOK OCTaTak MPEACTaBJbajy JEAHOKpATHE M, JOOPUM JEIIOM, €KOHOMCKH

HeolpapJaHe yriate y 6yuer. Hajope, cmarpamo aa je noBehame HENOpecKUX MpUxojia y OJJHOCY

Ha TPETXOJHY TOIMHY 3a OKO 16 MIIpI &OWHapa, MO OCHOBY CMamema IUlaTa y jaBHUM

npenysehrma ¥ JIOKalIHOj yNpaBH, NO NMPUPOAU TpajHO (Makap y HapeJHUX HEKOJIMKO TOJUHA).

¥ Hemopeckn TpHXO 10 OCHOBY 3afy’KHBama Ha oMaheM (DHHAHCHjCKOM TPIKHINTY IETabHH]je CMO OGjaCHWIH y
OJIEJbKY O JIYTY OTIITE Ap>KaBe OBOT MECEYHOT U3BEILTAja.
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Jlocaganime U3BpIICHE OBUX IIPUXO0/IA 3alpaBo j€ HEHITO CIOpHUje O OUYEKUBAHOT, YCIe] yera Ou
mo0aIMBamke y OJIHOCY Ha OYUETCKH TUIaH MOTJI0 OuTH 3-4 Mip AuHapa (mTo Ou Tpedano nMaTu
y Buy npu u3paau Oyuera 3a 2016. ronguny). CmaTpamo 1a je mpeoctaio rnosehame HEMOPECKUX
MpUXO0/Ja y TPBHX JIEBET Mecelrd OBe ToawHe (3a oko 35 mupa auHapa) y Hajpehoj mepu
MIPUBPEMEHO U HEOJPKHUBO Y CPEAHEM POKY, IIITO CMO JieTalbHU]je U3N0KWIN Y OKBUDY 2.

Oxsup 2: U3Bopu npuBpeMeHor nopehama Henmopeckux npuxoaa y 2015. ronmuu

OCcHOBHH y3pOK pacTa HelmopecKUX NMpuxoaa oa moverka 2015. 6uio je BeluKo moBjayeme
JIMKBHAHOCTH U3 JIP’KaBHUX npeny3eha, mro cMaTtpaMo HeoAp:KUBUM U Moryhe omacHoM mpakcom.
VY mpBHUX JeBEeT MecellM OCTBapeHo je mpeko 30 Mipa AWHApa MPHUXOAa MO OCHOBY Pa3iMYMTUX YIUIaTa
npxxaBHuX mpenyseha y Oyper. Ox Tora, mpuxoan on AOOWTH jaBHUX Tpemy3eha m muBuaenmu Oynera
OCTBapeHH Cy y M3HOCY O]l OKO 24 MIpJ AWHApa, IITO je u3pakeHo moBeharme y OAHOCY Ha WCTH TEPHO
NPETXOAHUX TOIMHA (Y MPOCEKY CY M3HOCWIM OKO 5 MIIPI AMHAapa). JeaHuM JeioM, Mehyroauiimu pact
JyTryje ce TIpOMEeHH yoOW4ajeHor KaJleHJapa OBUX yIuiaTta y OyleT — JIOK Cy Yy MPETXOAHWM ToJuHaMa
BehmHOM BpiIeHe y mocneameM TpoMmecedjy, v 2015. najpehu meo yrurahen je seh y mpBoj momoBuHU
romuue.” Wnak, u kajga MCKJbyunMO OBaj edekar, MPUXOau OJ JOOUTH jaBHUX mpeay3eha W JTUBHUICHIU
Oyuerta Beh cy 3HaTHO HagMaIMIK OYIIETCKHU IIaH 3a 1eity roguHy (oko 15 mupa nunapa). Onpehern 6poj
IpKaBHUX Tpemy3eha Imociyje YCHENIHO, W CacBHM je pa3yMHO Ja ce JIe0 HHUXOBHUX NpoduTa Cije y
npxxasau Oyrrer (momyt HMC-a koju je oBe roauHe yrutatuo 2,3 Mupa AwHapa win Aepoapoma ,,Hukoma
Tecna®). Mehytum, HajBehm A€o OBOTOAMINELMX yILIaTa MO OCHOBY OCTBapeHE MOOWUTH TMOTHYE O
enekrpoeneprerckux mnpenyseha (EIIC u EMC mo 7,4 mnpa nunapa) u Tenexoma (7,6 Mipn aAwHapa).
CMarpaMo J1a 0BaKo BEIMKE YIUIaTe O] eJEKTPOSHEPTeTCKOT CUcTeMa (KOjH Kao IENIMHA IOCITyje JIoIIe) 1
Tenexoma (KoMe ce M3 TOAWHE Y TOJMHY TOTOpIIaBa TPXKUIIHA TO3UIMja) HICY €KOHOMCKHU OINpaBlaHe,
HUTH OJIP’KUBE Y CpeileM poKy. [locToju n3paskeHa omacHOCT Jla KpaTKOPOYHA KOPUCT KOjy OylleT uMa o
OBHX yIUIaTta OyJe Mama OJ IITeTe KOja MOKE HACTaTH MpeTepaHuM (PUHAHWCjKAM UCIPIJBUBAHEM OBUX
npeay3eha. YMecTo na y3uMma €BEHTyalHH BHIIAK JIMKBHIHOCTH, Jp)kaBa Ou Tpebasno 1a yHanpenu
KOHTPOJIY TPOLICHA TUX CPecTaBa y OBUM Ipeay3ehinMa v ycMepH UX y IyrOPOYHE pa3BojHE MPOjeKTe.

Y mameM 00MMy, BAHPEJHH PACT HeNOPeCKUX NMPUXO0/Aa y NMPBHUX JAeBeT MecelH MOocJeAnna je
jeIHOKpPATHUX YILUIATA KoOje ce He MOIY O4YeKHBATH y McTOM o0uMmy cjeaehe rommne. ®opmanHo
riieJlaHo, HajBehu jeTHOKpaTHH HEMOPECKU MPUXO0J npeacTaBiba yiara EI1C-a ox 7,4 mupna auHapa, ajid
CMO je 300T BeHEe CYIITHHCKE NMPUPOJE YBPCTHIIM y OCTBApeHEe MPHUXOJie O Ap:kaBHUX npenyseha. Ocraie
jeHOKpaTHEe yIuiaTte 10 cajia M3HOCWIE Cy OKO 8 MIIpX IWHapa, a MOTHYY OJ: Mpojaje juueHue 3a 4I°
TexHonorujy (2,5 mupn), mpeMuje 1mo OCHOBY 3allyKHBama Ha jJomaheM (UHAHCHjCKOM TpxKUmTy (2,7
MIIpZT) ¥ yIiaTa ATEHIHje 3a OCUTyparhe JeM0o3UTa 0 OCHOBY HaluTaheHHUX MOTPaXKUBamba Apkase (0Kko 2,5
MJIpJ] IWHApa).

1.3. Pacxoau onre ap:xkase

Pacxoau oniure ap:kaBe y cenTeMOpy CMam€eHH Cy Y OHOCY HA MCTH Mecell NMpoILIe
rojJviHe 3a HEMYHUX 7 MJIPJ AMHApa, Mpe CBera ycJjea MambUX W3aTaKa 3a IJjiaTe U NneH3uje.
Pacxonu ommite apkaBe y cenTeMOpy M3BPILEHU Cy y U3HOCY o4 OKo 149 mupna nuHapa, mTo je
MPUOIMHKHO HAa HUBOY OBOTOJHUIIHET MECEYHOT TpPOCeKa. Y OJHOCY Ha WCTH TEPUOJ IPOIIIe
rOJUHE, YKYIHU jaBHU PacXoJHM MamH Cy 3a HEMyHHUX 7 MIpPI JWHApa, HajBehum Aenom ycuen
MambHUX HW3/1aTaka 3a TeH3Wje W Meh)yroauIImer cMamema pacxoja 3a 3amocieHe 3a 8,5%.
Hanomumemo, MmehyTum, ma je centemMOapcKo CMameme OYIIeTCKMX TPOIIKOBA 3a TIUIATe
3alOCJIEHUX y CEKTOpY Jp’KaBe OCETHO Mame O IUIaHHpaHOr (a CIMYHO c€ JOrOJWI0 U Y
MIPETXOIHUX HEKOJHMKO MEeCeIn), UMajyhu y BHy YMameme Iuiata y jaBHoOM cekTopy 3a 10% of
nerem6pa 2014. rogune, xkao W mpenBuheHy parmoHanM3aiujy Opoja 3amocieHux. JlomatHe

* Ouekyjemo na he 1m0 0BOM OCHOBY NpHXOIH O 100MTH jaBHMX mperyseha M AMBHICHIHM OyleTa Y MOCIEIHEM
TpoMmecedjy 2015. OuTn Mamu y OIHOCY HA IPETXOIHE TOIHE.
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VIITEIe OCTBApEHE Cy HAa KaUTaJIHUM PacXoAuMa, Ydje U3BpIICHE, Mmocie oxpadbpyjyher Oiaror
pacta TOKOM JIETEH-MX MECEIH, TTOHOBO OeleXH maja y OAHOCY Ha MCTH MECeIl MpOIe TOANHE.
[Ipomene Ha ocTaIMM PacXOJHUM CTaBKaMa HUCY BEJIMKE U YIIIaBHOM ce Mel)yCOOHO MOTHPY.

e Mehyrogumme cMameme pacxoja 3a 3amocjeHe y centemMOpy 3a cera 8,500 jacHo
yKa3yje Ha TO Ja ce yMameme Opoja 3amociaenux y 2015. He cnmpoBoam mno ImjaHy.
Cmameme pacxoga OIIITE ApkaBe 3a 3amocieHe y 2015. y ogHocy Ha mpoluuly roauHy
IUTAHUPAHO j€ 0 JIBa OCHOBA: KPO3 HOMHHAJIHO CMambEHhe IJIaTa y jaBHOM CEKTOpy Behux on
25.000 nunapa 3a 10% y nenem6py 2014. (o je eKkBUBaJIEHTHO CMamkelhy Mace 3apaja 3a 9 —
9,5%), kao u panuoHaIM3aIM]y Opoja 3aMOCICHUX Koja je Tpebano ga yMamH yKYIHH (OHT
riara 3a noaatHux 2,5%. Mehytum, pacxonu 3a 3amocieHe y centeMOpy CMameHHU Cy 3a CBera
8,5% y ogHOCY Ha HCTH MeCeIl MPOILIe TOIMHE, IITO je MabU NaJl HETO IITO C€ OYEKHUBAO CaMO
O]l 3aKOHCKOT CMamema 3apaaa. OBakBO cenTeMOapCKO H3BPIICHE Pacxoja 3a 3arociieHe
MOTJIO OM J1a yKake Ha TO Jia, He caMo Jia ce palmoHanu3aiuja opoja 3anocienux y 2015. He
CIPOBOJH TO IJaHy, Beh 1a ce OylleTCKH TPOIIKOBH 3a IJIaTe€ HEJIOBOJHHO T0OPO KOHTPOIUIILY
u/unm 1a ce Opoj 3armociIieHUX y CEKTOPY AprKaBe 3ampaBo nosehao.

e YKYNHO M3BpII€eH€ Pacxoia 3a 3amocjeHe y MPBUX JieBeT Mecelln NMOoTBphyje 3akibyuak
JAa TApreTHPaHO OTHYIUTam-€ BHIIKOBA 3aIOCJEHHX joll yBeK HHUje moueno. bynercku
iad 3a 2015. roguny npeaBuhao je cMamemhe YKYITHUX Pacxojia 3a 3arociieHe Y MPBUX JICBET
Mecelnu 3a oko 12% y oHOCY Ha HCTH Mepuoj npouuie roaune. Mehyrum, pacxonu 3a 3apaze
110 cenTemMOpa U3BPIICHH Cy Y u3Hocy ox 306,2 mipa quHapa, To npeacTaBiba Mehyroaumime
cmameme 3a 10,3% — on uera je mpexko 9% mocneauiia 3aKOHCKOT yMamema 3apajia y
neriemOpy 2014. To 3Haum 1a je 6poj 3amoCIeHUX Y OIIITO] IP>KaBH CMameH 3a cera 1%, u To
UCKJbYYHMBO IO OCHOBY MPHUPOIHOT OJUIMBA 3aMOCICHUX Y MEH3U]y Y3 Mamy CTOIy 3aMEHe.
Hauwme, xpetame pacxoja 3a 3amociieHe cyrepuie na 0poj 3amocinenux y 2015. y Hajoosbem
Cllyyajy CTarHMpa, HaKOH I0jayaHOr MPHPOTHOT OJUIMBA 3amociieHux kpajem 2014. ronune
(mpen moomITpaBame yCJIOBa 3a MEH3MOHMCAKE). YKOJIMKO OM ce OBakaB TPEHJ HACTaBUO JI0
Kpaja To/iMHe, MOIJIO OU ce TOroJuTH /a OyLIEeTCKU TPOIIKOBHU 3a 3apajie Oyny rOTOBO jeHAKH
m3panuma y aeremopy 2014. (kama cy npsu nyT ucriahene 3apaae ymamene 3a 10%) — mro 6u
3HA4YMUJIO J]a C€ Y OBOj TOJMHH HUCY JIOTO/INJIA TUTAHUPAHA OTHYIITAbA.

e Hakon oxpaOpyjyher yop3ama u3Bpuiema y jyjay M aBrycry, KAanuTAJIHH Pacxoau Cy y
cenTeMOpy MOHOBO 3abesie:kuiu Mehyronmmmu naja. KanurainHu u3nany onimrte Apxkabe y
centeMOpy M3HOCWIM Ccy 8,3 MIIpA JMHapa, IITO je 3a BUIIEe O | MIIpA JUHapa Mame O]
MpoceKa MPETXOMHUX HEKOJIUKO MECEIW, Ka0 M Y OJHOCY Ha HCTH MecCel] MpOIUIEe TOIMHE.
OCHOBHHM pazjior CMamema JaBHUX HMHBECTHIMja OWIIO je cialuje H3BpLICHE KalUTaIHUX
pacxoja penyonuukor Oyuera (3a mpeko 3 MIIpA JWHApa), TOK je KO MyTapckux mnpemyseha
(JIT ,JIIyreBu CpOuje u JII ,Kopumopu CpOuje, ykpyuyjyhu u mpojeKTHE 3ajMOBE) H
JIOKAJTHUX camoympaBa 3a0esexeHo 0aro nosehame, 3a 0Ko 2 MIIpI JUHApA.

e Cnalo m3BplIeH-¢ jaBHHUX HHBECTHLHja M Ja/be je jedaH O] HAj3HAYAJHUjUX H3BOpa
HeIUIAHUPAHMX (M HeaJleKBaTHUX) Oyuerckux ymrena y 2015. roqunu. Kanuranau pacxoau
cy y npBux aeBer Mmecenu 2015. rogumHe HM3BpHIEHH y HM3HOCY O OKO 64 mupna auHapa,
HE3HATHO BUILIE HETO y MCTOM IEPHOAY MpOILIe TOAMHE — ajlikl jeé TO TEK IOJIOBHHA IUIaHa 3a
OBy ToJMHY. Y3umajyhu y 003up CE30HCKE BapHujaldje M IUIAHUPAaHU HM3HOC 3a JaBHE
MHBECTULIM]jE Y OBOj TOJIMHU, MPOLEHYjeMO Ja Cy Hee(UKACHUM H3BpPIIABAKHEM KalHUTATHHUX
pacxojna 10 cenTeMOpa ocTBapeHe ,,ymTeae ox oko 15 mupa nunapa. Mako je 3a mocnemme
TpoMecedje KapaKTepUCTHYaH pacT KalMTAIHUX pacxoja, cMarpamo Ja O mojdanuBame 10
Kpaja roguHe Morjo outh oko 20 mupa auHapa. To 3Haun Aa he yKynmHe jaBHE MHBECTHUIIH]E Y
2015. ronuHM OCTaTM Ha HUCKOM IPOLUIOTOAMIIEBEM HHUBOY oX oko 2,5% b/llI-a, ympkoc
HajaBaMa M ojpeheHuM Hamopuma Ja ce MHBecTULHje ap:kaBe nmosehajy Oap Ha 3% B/II1-a.
VYnopenHe aHaiuse TOKaszyjy Ja je 3a 3eMJbe CIMYHOI HHMBOA pa3BOja MOXKEJbHO J1a jaBHE
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unBectuiyje usHoce 4-5% b/lI1-a, mto je y CpOuju u 610 ciiydaj HEmocpeAHO Mpe u3dHjama
CBETCKE eKOHOMCKe Kpu3e (Buaetu ['padukon 1).

I'paduxon 1: JaBHe unBectuuuje y Cpouju, 2007 — 2015
5.0 - 400

e [oqumse jaBae nHBectunyje (% b/II1-a, nera ckana)
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U3zBop: O6pauyn DuckamHOT caBeTa Ha OCHOBY rmonaTaka MunncrapeTBa ¢puHaHcHja u P3C

1.4. Iyr oniure ApxaBe

Jyr omiure ap:kaBe y centeMOpy nmoBehan je 3a 225 miH eBpa M Ha Kpajy Mecena
H3HOCHO je roToBo 24,5 Mapx eBpa, oguoco 73,7% npouemenor BJII-a y 2015. rogunn.’
JupexTHe obaBe3e ApxaBe Imopacie cy y centeMOpy 3a oko 250 MiH eBpa MpeBacXOJHO Kao
pe3yaTar nojayaHor 3adyXKMBama Ha JoMaheM (uHaHCHjckOoM TpkuiTy. Haunme, apxaBa ce Ha
MeT ayKIFja XapTHja OJ1 BPEIHOCTH Y CENTEMOPY YKYITHO 3ayXHiia Yy u3Hocy o1 mpeko 430 miH
€Bpa, IITO je OWUJI0 3HATHO BUILIE OJ1 BPEJHOCTH JP)KaBHUX OOBE3HMIIA M 3alKca KOJU Cy Y OBOM
Mecelly J0CleBaau Ha Haraty (HemTo Mamwe of 190 muH eBpa). C apyre ctpaHe, Oenexxumo
CMambeHhe YKYIMHUX MHAMPEKTHUX obaBe3a JpkaBe (TO jecT, KpeauTa mpenyseha y BIACHHIITBY
JpKaBe W JIOKAJTHUX CaMOYyIIpaBa 3a Koje je rapanToBana PemyOmumka CpOuja) 3a mpeko 20 mitH
eBpa. Hajsehu neo oBor cmamema (oko 15 MiH eBpa) mocinenuna je ruiahama akKTHBUPAHUX
rapasnuja u3 penyonuukor Oyyera ycien HeMmoryhHOCTH TojeAuHHX mpeay3eha, mpe CBHX
CpOujaraca u ['anenuke, n1a camoctaiaHo oTmiahyjy cBoje ayrose. UnmeHHUIA Ja je HETO MPUPACT
JaBHOT Jyra y cenTeMOpy 3HATHO Mpemanino 3adenexeHu puckamau nedunut (7 Mapa auHapa
wi oko 60 MJIH eBpa) yKaszyje Ha TO Ja Cy JIEMO3MTH Jp)KaBe y OBOM Mecelly noBehaHw,
npouewyjemo 3a 100-150 muH eBpa.

e VY centemOpy je oCTBapeH HemopecKW npuxoa Oywera ox 2,7 MJIpA AMHApa Ha OCHOBY
3a/1y’KHBamba, aJI M0 LeHy HemTo Behux pacxona 3a kamare y ciaeaehum roqunama. On
neT centeMOapCcKUX ayKlMja Op’KaBHUX XapTHja Off BpeIHOCTH Ha qomaheM (UHAHCHjCKOM
TPXKUIITY, MOCEOHO HCTUYEMO PEOTBAPABE EMHCHj€ TPOTOIUIIBUX TUHAPCKUX OOBE3HHMIA
HOMHWHAJHE BpEeTHOCTH 24,5 MJpJ IWHApa, MO0 WCTUM YCIOBHMAa Kao MPUIMKOM IPBOOHWTHE
emucuje y anpuny 2015. (mo xamatHoj cronm o 10% roaumme). Hanme, npxasa je Hyaehu
00Be3HMIIE MOHOBO MO HCTO] KaMaTHO] CTOIH, MAKO je y MelyBpeMeHy IOLLIO 0 OLITPOT

*y onnocy Ha B/IIT ocTBapeH y mociema YeTUPH TpoMecedja, IyT OIINTE Jp:KaBe Ha Kpajy cenreMOpa HEmTo je
Behu u nu3nocu 74,8% B/1I1-a.
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cMamema 1IeHEe 3aayKuBamka Ha JomMaheM (HUHAHCHJCKOM TpPXKUIITY, YCIelna Ja Mpoja
OOBE3HHUIIE O IIGHM KOja OCETHO HaJMallyje HUXOBY HOMHHAIHY BpPEIHOCT (TO je T3B.
oOBe3HMIIa ca npemujoM). Ha Taj HauuH, npuKynbeHa HOBYAHA CPEJCTBA Ha ayKIUju Ouia cy
3a 2,7 mupa nuHapa Beha o1 HOMUHAIHOT M3HOCA 3a/1y’KEHa, IITO MpeMa KEHUTOBOJICTBEHUM
CTaHJapAMMa TIPEACTaB/ba jCTHOKPATHH HETOPECKU nprxon.’ YKOIMKO OBaKO OCTBAPCHH
npuxoj Oyyera cTaBUMO y KOHTEKCT Oyayhux pacxoja 3a Kamare, IeroB YTHLA] Ha CMAbEHhe
¢uckanHor neduuura y Hajehoj mepu je camo mpuBpemeH. Haumme, mocrojehu TpenmaoBu
yKazyjy Ha TO Ja je JApaBa YMECTO peoTBapama CEMHCH]je TPOTOIUIIBUX TUHAPCKHUX
o0OBe3HHMIIa 110 KaMaTHO] ctonu of 10% Moria eMUTOBaTH HOBE OOBE3HUIIE UCTE POYHOCTHU, AU
[0 HWXKO] KaMaTHOj cTomu (MpuMepa paau, y OKTOOpY Cy YCIEIIHO MpojaTe IUHAPCKE
0o0OBe3HMIIE POYHOCTH MET TOAMHA MO TOAWIIKO0] KamaTHO] crtomu oa 8%). CamuMm TuM,
BaHpEIHO MoBehame HEeMOPEeCKNX MPUXoja y CenTeMOpy Ha OCHOBY 3a/1y)KHBamba OCTBAPEHO je
1o 1eHy Behux pacxoja 3a kamaTe y HapeJHe TpU roJAUHE, TPOLEHYjeMO YKYIHO 3a 1,5-2 mipa
JMHApA.

I'paduxon 2: Japuu ayr Peny6auxe Cpouje, 2009-cenrembap 2015. rogune
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N3zBop: O6pauyH DuckaIHOT caBeTa Ha OCHOBY MojaTaka Yipase 3a jaBuu ayr u P3C

Jyr onmre ap:xaBe y npBux jaeBer Mmeceuu 2015. ronune noehan je 3a Bume ox 1,2
MJIPJ €eBpa ycJieJl HeraTHBHOT YTHIaja KYPCHUX Pa3jidKa, aiu U GUHAHCHPaWkha (PUCKATHOT
nedunura. [IpxaBa ce y mpBux neetr mecenu 2015. roguHe 3aayxuiia y U3HOCY KOJU j€ 32 OKO
600 mutH eBpa 610 Behu Hero IITO je OMIO HEOMXOAHO 3a OTIUIATY JOcIesor jaBHor ayra. Hoso
3amyxuBamkbe BehuMm genom wuckopuniheHo je 3a (uHaHCHpame (QuckamHOr AeduIMTa
3a0eJeKeHOT Y OBOM MEPHOY (3aKJbYUHO ca CeNTeMOpOM HM3HOCHO je oko 420 MIH eBpa), A0K je
OCTaTak JOMpHHEO OaroM noehamy NpKaBHUX AEMO3UTa. Y MPUOIMHKHO jeTHAKOM U3HOCY (OKO

® Ilene o6Be3HMIA 1O MpaBHIIy CE PA3NUKyjy O BUXOBE HOMHHAIHE BPEIHOCTH, ajlM Cy OBe ocipuianuje (y oba
cMepa) oOMYHO Mame H3paxkeHe. Benmuka ojcTymama HHCY 4YecTa I10jaBa, Na je OCTBAPCHU HEIOPECKH HPUXOJ
HajBEpOBaTHH]jE jeTHOKpaTHE TIPUPOJIE.
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650 miH eBpa) mopacTy YKYITHOT JaBHOT J1yTra JOIPUHEO je U HeraTUBaH yTUIA] KYPCHUX pa3JiMKa,
TO jECT, U3PA3UTO jauamke aMEepPHUKOT J0japa y OJHOCY Ha €BpO y MPBUX HeKomko mecenu 2015.
[TocmarpaHo o HUBOMMA BiacTH, TupekTHe obaBe3e Pernybnuke CpOuje mopacie cy 3a BUIIE O]
1,3 mupa eBpa, y3 0Jaro cMamemhe TapaHTOBaHOT ayra (3a oko 50 MIIH eBpa) U Jyra JOKaTHHX
camoyrpaBa (3a oko 20 MJIH eBpa).

Y okToOpy ovekyjemo nmoBehame ayra ommre ap:kaBe 3a oko 300 MuH eBpa ycien
Beher 3any:kuBama Ha qoMaheM TpPXKUINTY, aJIM M MOHOBHOT jadyama jojapa. Y OKTOOpy je
HACTaBJbEH TPEH] II0jauyaHOr 3aayXKUBarma JApkaBe Ha jaomMaheM (QHUHAHCHjCKOM TPIXKHIITY,
HajBEpOBaTHHjC y IWJbY MoBehama JMKBUIHOCTH Tpej OYEKHMBAHHM pPACT jaBHHX pacxoaa (U
nedunuTa) KpajeM roguHe. YKyImHa HOMHUHaJIHA BPETHOCT MPOAATUX XapTHja O] BPEIHOCTH Ha
OKTOOAapcKkuM aykijama npemanimia je 400 miH eBpa, mTo je 3a oko 200 MIIH eBpa BHIIIE HETO
mTO je 6uso moTpeOHO 3a OTIUIATY JOCHENNX Ap)KaBHUX 0OBe3HMIA U 3amuca. [lopex Tora, moce
HajaBe EBporcke neHTpanHe OaHKe Ja MOCTOjU MOTYhHOCT AOJATHOI MOHETApHOT MOMYIITamba,
JoJIap je HOMHHAIHO 0jadao y OJHOCYy Ha eBpo 3a 2,5%. Kao m mpeTxomHux Mecelu, jadame
amepuyKe BalyTe 3a KOjy je Be3aHa TpehurHa cBUX o0aBe3a JprkaBe yTUYe Ha MOPACT jaBHOT JAyra y
eBprMa, y 0BOM Meceny 3a oko 200 miH eBpa. [IpenumuHapHu mojganu ykasyjy Ha TO Ja OW Iyr
OTIIITE JIP>KaBe Y OKTOOpY MOrao U3HOCUTH Ipeko 24,7 miipa eBpa, To ject oko 75% bI1-a.

IIpouemyjemo na he ykynan japuu ayr a0 kpaja 2015. roaune npeMamuTu 25 mMJpa
eBpa M u3Hocutu OK0 77% BJ/III-a. ®uckaiHa Kperawa OJ IMOYETKA TOJUHE HECYMHLHBO
noka3zyjy na he nedunur ommre npxase y 2015. roguan OUTH 3HATHO MCHOJ IUTAHUPAaHUX 5,9%
B/II1-a, mto he, y3 6maro mo6osbliamke MaKpOEKOHOMCKOT OKpYXKeHa, YTUIATH Ha TO Ja AYT
OIIITE JIp’)KaBe Ha Kpajy TOAMHE Oylie HEMITO MamkH O/ MPBOOUTHHX IMporeHa DHUCKaTHOT caBeTa
(78 — 79% B1I1-a). [Tonazehu o yKyImHOT jaBHOT jJyra Ha Kpajy cenrtemopa (24,5 Mip/ eBpa wiiu
73,7% BJll1-a) 1 mpolemeHnX CpelcTaBa HEONMXOMHUX 3a (hMHAHCUpame Tekyhmx obaBe3a 0
Kpaja rojguHe, npeasuhamo na Ou yKymnaH jaBHM IyT Ha kpajy 2015. roaune Morao npemamiuTi 25
MJIpJ €Bpa, OAHOCHO W3HOcuTH npuOmmkHo 77% BI1-a. [Ipojexknuja myra ommre Ap>kaBe 10
Kpaja TroJuHE 3acHOBaHa je Ha cienehMM MpeTrnocTaBKaMa: npeo, y TOCIENHEeM TpoMecedjy
ouekyjeMo yobuudajeHo moBehame QuckamHor neduimra ycieq Ce30HCKOT pacta BehuHe cTaBku
jaBHUX pacxoja (mTo oOuyHOo HMje mpaheHo nmoBehameM OYUETCKMX MpPUXOJa Y UCTOj MepH);
opyeo, TIOCTOje HajaBe Na he 10 Kpaja roawHe JOhW 10 jeIHOKpaTHOT moBehama IpKaBHUX
pacxona 3a mpeko 400 MiH eBpa ycien H3MHMpHBama ojapeheHMX gyroBa (mpema BOJHUM
neHsnonepuma u gayroBa CpoOujaraca u Ilerpoxemuje npema HUC-y); mpehe, mnporena
nojpasymeBa aa ce Tekyhe o6aBe3e Hehe y Behoj Mepu (uHaHCHpaTH CMameHEM APKABHUX
NeTN03UTa, U Yemapmo, 1a 10 Kpaja roguHe Hehe OMTH BEIMKUX OcLUIalMja y KpeTawky AEBU3HUX
KypceBa.
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2. U3Bpmiewe Oyuera Penyouauke y okroopy 2015. rogune

Peny0.inuky HMBO BJIACTH Y OKTOOpY 3alene:xkuo je aepuuut ox 3,6 Mipa AuHAapa,
IITO je NMPUOJMKHO Yy CKJIAAy € A0CAJallllbUM MecedyHHMM mnpocekoM y 2015. roamHu.
duckamHu pe3ynTaT pemyoauukor Oyyera y okToOpy Hajuemnthe je HemTo O0/bM HEro y OCTaINM
MecenyMa — IMPUXOAM Cy MO TpaBWIy H3HaA yoOMYajeHOT MeCeYyHOI HHBOAa ycjeJ yIiara
TpoMeceyHux ooBe3nuka [1/IB-a, 1ok cy pacxoam yriaaBHOM O3y MeCedHOT mpoceka. Mehytum,
OBOT OKTOOpa AehuIUT penmyOnuukor Oyiiera 0o je HemTo Behu o] OYeKHMBaHOT (3a MpeKo 2
MJIpA AMHApa y OJHOCY HAa MCTH Mecel MpOIUIe TOJMHE), TAaKO [a jé Ha HUBOY OBOTOJAWIIEET
MeCce4HOT Ipoceka. J[Ba cy ocHOBHa pasziora 3a oBo nosehame nedununra — noBpahaj mpuxoaa ox
[1/IB-a 6uo je nemrTo Behm Hero oOWyHO, a wW3HOC wucmIaheHWX CyOBEHIMja TOTOBO je
YABOCTPYYEH y OJTHOCY Ha OCTalie Mecele.

e [lpuxoau penybéuamukor Oyygera y okToOpy HamjiaheHu cy y m3Hocy ox oko 78 muipna
AUHAapa, 0J1aro ucmo/J NpouvioroaulImber HuBoa. [Ipemaa cy nmpuxoau ox I1/1B-a y okto6py
Harutahenu y HajBeheM oBoroAuiimeM HM3HOCY (LITO je JAETOM M OYeKHMBaHO MMajyhu y Bumy
yrutate Tpomeceunux [1J]IB oOBe3HHMKa M CE30HCKHM PacT MOTPOLIE), Y OJHOCY Ha UCTU MECeI]
MPOIILJIC TOAMHE 3a0€JIC)KEHO je CMambeme 3a 0Ko 2 Mip/ auHapa. OBakaB pe3yirar, MehyTtum,
HajBEpOBATHHU]E HE MPECTAaBIba 320KPET Y TPEHIy HEITO 00Jbe HariaTe oBux npuxonaay 2015.
roauuu, Beh je mocneauna uciuiate Beher u3noca nospahaja I1JIB-a ox yoOuuajeHor (menom
HacieheHor W ycien Hemro Mamux noBpahaja y mperxogHoMm mecely). [Ipuxoan on akimsa
OCTaJIM Cy Ha MPOIUIOTOIUIIHLEM HHUBOY, HAKO je OBE FOJMHE M3BPILICHA je[IHA YIUIaTa Marbe
(mocnenmwy gaH y Mecely je 6uo HepanaH). Y HajBehoj MepH TO je OMII0 U OYeKHBAHO — YKYITHO
HarulaheHu MPUXOoau OJ] aKlK3a y OKTOOpY MpOIIJIe TOJUHE YMAamkeHH Cy 3a 3,5 MIpJ IuHapa
jep je u3BpuieHa pedakuuja (moBpahaj) akIM3HUX NMPUXOJA, 0K j€ OBOTOJUIIBLU OCTBAPEH
npuxo] yBehan 3a oko 1 mulpa quHapa yciies Hamjate yBeleHe akiuse Ha cTpyjy. Hajsaxn, u
OBOT Mecela 3a0eiekeHe Cy BaHpPEIHE yIUIaTe HEMMOPECKUX MPUX0/a Yy H3HOCY 011 oKo 1,5 Mipa
JMHApa, 33 YUy Cy MPEeLNU3HN]y aHAINU3Y NOTPEeOHU JeTaJbHUjH MOIaIH.

e Pacxoau peny0JHYKOr y OKTOOPY M3HOCHJIU cy 82 MJIpA 1MHAPA, IUTO je He3HATHO U3HA/
yoOu4ajeHOr MecedHOTr M3BpuIewma. biaro nosehame pacxoga y okToOpYy MPHUMETHO je HE
camo y ogHocy Ha mpocek 2015, Beh u y olHOCY Ha UCTH Mecell TPETXOHE TOUHE, TIpeM/Ia je
y MmehyBpeMeHy nomio 10 yMmamema 3apaaa 3a 10%. I'maBHu pasznor 3a oBo moBehame
pacxojsia je TO MTO Cy y OKTOOpYy OCETHO Topacia OylieTcKa Hu37Bajarkba 3a CyOBEHIIHjE U
couujanHy nomoh. Pact o6e momenyte craBke Oyiiera 6uo je ouekuBad. [loBehame n3nartaka
3a cyOBEHIIM]j€ O/ MPEKO 3 MIIPJ] IMHApa MOXKE CE MOCMAaTPaTH Y KOHTEKCTY BUXOBOT CIIOpH]jer
M3BpIIEHa Y MIPBUX JIEBET MECEIH IIITO CE caja MOCTENeHo HaJokHalyje, TOK je pacT u3iaraka
3a conmjanny 3amTuty (0ko 1 MIIpa OUHApa) MOCieuila HEITo OpKer pellaBama craryca
npenyseha y pecTpykrypupamy (Mciiata OTIPEeMHHHA), Takol)e HAKOH Kalllkbekha Yy MPBOM
neny ronuHe. C pyre cTpaHe, pacXoJIW 3a 3alloCIeHE OYEKHBAHO Cy MamH 3a OKO 2 MIIPI
nuHapa (ycien 3aKOHCKOT cMamema 3apaga 3a 10% kpajem 2014. roaune), 0K Cy OCTaau
Tekyhu pacxoau yMameHH 3a HEIITO BUIIIE O 1 Mip1 AuHApa.
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3. IlporHo3e guckaaIHUX KpeTama 10 kpaja 2015. roqune

N3Bpuiew-e jaBHUX NMPUX0JAa M Pacxola y NPBHUX JeBeT MecelW yKa3yje Ha To aa he
aepuuuT ommre ap:xkaBe y 2015. uzHocutu oxko 130 mupa aunapa (3,2% B/II-a). Ciuyro
HAIIUM TPETXOHUM MPOTHO3aMa, U3BPLICHE JaBHUX MPUXO0/a U pacxoja y NMPBHUX JEBET MECELn
yka3zyje Ha To Aa 0 nedumut ommte npxkase y 2015. ronunu morao 6utu oko 3,2% B/III-a (y
MIPETXOTHOM MECEYHOM M3BEIITajy MpoleHMIH cMo aa he nedpuuut 6utu oko 3,5% BJII1-a). Ha
OCHOBY cenTeMOapcKuX (PUCKaTHMX TOAaTaka MpPOIEHYjeMO Ja je Kallkbeme y CIpoBohemy
HajaBJbEHUX TIOJUTHKA (jaBHE WHBECTUIIMjE, palMOHaNIM3aIdja Opoja 3amociIeHUX |
MpUBATU3AIMja) jOUI U3paKeHH]je, yCiIe yera Ou YKyImHH pacXoIy Ip>KaBe MOIJIM OMTH Mamu 3a
5-10 mipx nuHapa y omHocy Ha mperxogHe mnpoueHe. C apyre crpaHe, IMOJbONPHBPEIHE
cyoBenije y 2015. mo cBoj mpwviK Cy Jiolie UcIuianupane (y HeAOBOJbHOM H3HOCY), mTo he
nosehatu OyneTcke pacxoze 3a cyOBEHIIMje 3a MPEKo 5 MIIPJ AWHApa y OJHOCY Ha IIaH (YKOJIHKO
ce obaBe3e M3MHUpPE y 0BOj roauHu). Ha npuxomHoj cTpanu Oyiiera Oene:xuMo 0J1aro moooJbame
HarJiaTe MpUXoa oJ] JONPUHOCA Y OJHOCY Ha J0Caalllha OUYCKHBAba.

HajaBbeno je na he no kpaja roamHe ap:kaBa M3MHUPHTH 1yroBe IpeMa BOjHUM
nensuonepuma u HUC-y, mito 6u nosehano nepunur nHa oxo 4,5% B/AII-a. Ilocroje
MOTpakKMBamka BOJHUX TEH3WOHEpPa YHjU ce U3HOC mpouemyje Ha 100-150 mmH eBpa (koja je
VYcraBHH Cy/ OLIEHHO Kao ONpaBlaHa), U HajaBJbeHO je na he ap)kaBa M3MUPUTH OBE oOaBe3e 10
kpaja 2015. lonatao, Brnaga mamepaBa ga oTiutatu ayroBe ApxkaBHUX npeayszeha CpOujaraca u
[Terpoxemuje npema HMC-y 3a ncnopyuenu rac, y yKymHoMm u3Hocy ox oko 300 MiH eBpa, mTo
HUje OWIo mIaHupano npu m3paau Oyuera 3a 2015. roquny. Perynucame oBux o0aBe3a I0BeI0 01
10 BEMHMKOT mnoBehama IpxkaBHUX pacxoja (3a mpeko 400 MIIH eBpa), alu cMaTpamo OIpaBAaHUM
na ce BaHpenHo moBehame mnpuxoma y 2015. roaMHM WMCKOPUCTH 3a IOKPUBAEE OBHX
JeqHOKpaTHUX pacxoaa. Haume, u y3 oBaj HemlaHMpaHH pacT pacxona, y 2015. ronunu neguuut
he usHocutu oxo 4,5% B/II1-a — mro je u nase 605pM (UCKATHU pe3ynTar O] IUIaHA 33 OBY
TOAMHY U JOroBOpeHHuX LuibeBa ca MM®-om. C apyre crpaHe, oajarame OTIUIaTe MOMEHYTHUX
JyroBa 3a HapeJHe TOAMHE MOIJIO OM HEMOTpeOHO ONTEPEeTUTH jaBHE (puHaHCHje y OyayhHocTH M
YIPO3UTH MJIAHUPAHO MOCTENIEHO CMabEebhe PUCKATHOT 1e(UIIUTA Y CPETHEM POKY.

Ipouemwyjemo na he ykynuu npuxoau ommrte ap:xkase y 2015. ronmHu npeMamuTH
OyyeToM IJIAaHHpaHW HM3HOC 3a 65-70 muapa auHapa. byyerckum miaHom 3a 2015. romuny
npeaBuleHn ¢y YKyIHH jaBHU npuxou o oko 1.600 mupxa muHapa, anu nocajgainima peannsanydja
yka3yje Ha To Ja he roavumu miaH OuTH HagMmaiieH 3a 65 — 70 mapa auHapa. Ycnen Oxaror
no0oJbIIakha MAKPOEKOHOMCKHX KpeTama (KpeTame MpoceuHe 3apajie U (hopMaiHe 3armocieHOCTH
je u3rieaa HemTo 60Jbe O paHUjUX IPETIOCTaBKH), MPOLEHYjeMO Aa OU MPUXOIHU O] JOIPUHOCA
Mornu Outu Behu o rogummer miaHa 3a oko 20 mupa auHapa. OcTane mopecke KaTeropuje
peanu3yjy ce y CKiiaay ¢ IpeTX0JHUM OYeKUBamHMa U 30MpHO he mpeMainTi IiaHupaH U3HOC Y
2015. 3a oxo 30 mupa nuHapa. 3aap:kaBaMo MPOTHO3Y Ja he Hemopecku npuxoau OuTu Behu of
OBOTO/IMIIKET IUIaHa 3a mpeko 15 mupa aunapa. Mmajyhu y Buay na cy u y centeMoOpy
3a0enexeHe HEKe HeouyeKrWBaHe (M jeJHOKpATHE) yIUlaTe HEMOPEeCKUX IMPHUX0Aa, MOCTOjU
MoryhHOCT na Oyuyercku IutaH Oyae MpeMalleH U y HemTo BeheM M3HOCY (YKOJIMKO CIMYHE
yIuiaTe yciene U y HapeITHUM MecCeIimMa).

3agp;kaBaMoO paHujy NpoLeHy Ja OM YKYNIHH jaBHHM PAacXoAW MOIVIM OUTH MambH O]
miana 3a 30 — 35 muipa auHapa, npu 4emMy /J10J1a34 10 IPOMeHe CTPYKType ymTez{a.7 bynercku
wian 3a 2015. npensuhao je pacxojne ommre apxaBe Ha HUBOY o 1.830 mupz auHapa, aiu Ha
OCHOBY HHXOBOT JIOCAJAIIET M3BPIICHA MPOIEHYjeMo a he OMTH OCETHO Mamu M U3HOCHTH
oko 1.795 mupn nuHapa. Omniira oreHa Joca/allibe peajin3alije jaBHUX pacxoja y OBOj TOJUHU

" IpoueHa yKyIHHX jaBHUX pacxoia He 06yXBAaTa eBEHTYAIHO jeXHOKPATHO moBeharme Mo OCHOBY HCILIATE JyroBa
BojHUM nieH3nonepuma u HUC-y.
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jecte nma HajBehe Oyuercke ymTene MOTHYY OJ HEAOCIASAHOT HW3BpIICHA IIAHUPAHUX jaBHHUX
nonmtuka. Hamme, moBehaBa ce Kamimeme Yy peanu3alldjd jaBHUX HHBECTHIMja (Koje caaa
nporemyjeMo Ha oko 20 MiIpJ AMHApa), JOK OM TPOIIKOBH 3a OTIPEMHHHE MOTJIH OMTH Mamu
VKYITHO 3a TOTOBO 15 Mipa nuHapa, yclieq Kallkbema y CIpoBolemy palmoHanu3anugje Opoja
3allOCIICHUX Yy OIIITOj JpXKaBH M pelllaBamky craryca mnpeay3eha y mporecy mnpuBaruzamyje.
®dopmaiHo, OBe ,,yIITeIe BUEC C€ HA pacxoAuMa 3a 3anocieHe (rae cy OyyerupaHe OTIpeMHUHE
3a paJHUKE y OMIITOj AP)KaBH KOjH je Tpebao ga octaHy 0e3 Mmocia) U pacXxoJumMa 3a COIUjaaHe
U3JaTKe, TAE C€ KIbIDKM HCIUIaTa OTIPEMHHMHA paJHUIMMa y Tnpeaysehmma y mpouecy
npuBatuzamnuje. C npyre cTpaHe, pacxou 3a CyOBeHIHje he o ¢cBOj MPUITUITA TPOOUTH OYIIETCKH
OKBHp 3a IPEKO 5 MiIpj AuHapa (Mako Cy ce J0 caj W3BpIIABAIM Y IUIAHUPAHOM O0UMY), ycie[
MPONYCTa y IMJIaHUPakY MOJONIPUBPEIHNX CyOBEHIIH]A.

Tabesa 2: Ilpornosupano n3spuieme dyyera y 2015, ronunn

Byuercku niax
3a 2015.

IIporuosa 3a
2015.

O4YeKuBaHO OCTYMAE Y OJTHOCY

Ha IJIaH

I JABHU TPUXOIHN

1.598,9

Y MAPO OuH

Behu o miana 3a 65-70

IT1 JABHU PACXOH

1. Ilopecku npuxoan 1.400,0 1.452,5 Behu ox mraHa 3a oko 50
ITope3 Ha gox0aK 141,3 144,0 Hewro Behu o rana
ITopes Ha gobut 76,0 64,0 MamH4 O] IIJ1aHa 3a 0ko 10
I11B 399,4 413,0 Behu on mwiana 3a 10-15
Axnnse* 215,7 230,0 Behu o mmana 3a oko 15
Hapune 29,2 335 HemrTo Behy of I1aHa
Jonpunocu 484,1 503,0 Behu on miana 3a oxo 20
OcTany MOPeCcKH MPUXO0IU 54,3 65,0 Behu of miana 3a oko 10

2. Henopecku npuxoau 189,6 205,0 Behu oJ1 TTaHa 3a npeko 15

3. lonanmje 9,3 8,0 npeMa IJIaHy

MambH 01 IJIAHA 32 0KO0 35

*

**  C mpojeKTHUM 3ajMOBHMa

1. Texyhu pacxou 1.674,5 1.660,8 Mamu of IiaHa 3a 10-15
Pacxozau 3a 3amnociiee 423,7 418,0 MarbH O]1 TUIaHAa 33 IPEKO 5
Wznmamm 3a poOy u yciyre 255,9 251,0 MambH O] IJIaHa 3a OKO 5
OrIuiata kamara 137,5 135,0 HE3HATHO Mamke OJI IJIaHa
CyOBeHmmje 104,2 110,0 Behe oJ1 TTaHa 3a mpeko 5
Coir. nomoh u Tpanchepu 705,9 699,8 MambH 011 Tiana 3a 5-10

OJ1 Yera: MeH3mje 4914 491,8 npeMa miaHy
ocTaa CoIl. 3allITUTa 2145 208,0 MambH O] Ij1aHa 3a 5-10
Ocraym Texkyhu pacxoau 47,3 47,0 npeMa MIaHy

2. Kammuranau pacxoqm™* 122,9 100,0 MamH 0] I1aHa 3a oko 20

3. AKTHBHpaHe rapaHiyje 30,7 31,0 npeMa IiaHy

4. ByieTcke 1o3ajMuIie 2,6 2,6 npeMa IiaHy

Il ®UCKAJIHU PE3YJITAT | 2318 | 108,9%*x Maru 0 mTana 3a oko 100

[Tpornosa 3a 2015. roguHy 00yxBaTa U MPUX0JIE O/ YBEJACHUX aKIM3a Ha CTPY]y

*** Y3 u3MupuBame 006aBe3a npema BojHuM nensnonepuma 1 HUC-y, neunur he 6utn oko 179 mupa nunapa
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4. llepcnekTuBe (prckajHe KoHcoauaanuje y 2016. ronmuun

JMedunur onmmre apxase y 2015. ronmnn ox oxo 4,5% Bb/II1-a npencraB/ba HecnopaH
ycnex y MpBOj roauHu cnpoBollema cpeamopodyHOr mporpamMa (HCKaJHe KOHCOJIUAIHje.
W3Bpmiewme jaBHUX IpUXOJa M pacxoda J0 CenTeMOpa ykaszyje Ha TO Ja Ou JCPHUIUT OIIITe
npkase y 2015. morao na usnocu oxo 3,2% BbJII1-a. Kaga ykynmHuM pacxoauma apkaBe 10J1aMo U
HajaB/bEHO H3MHUpPHBaKkE oO0aBe3a IpeMa BOJHMM IeH3MOHepuMa U jayroBa CpOwujaraca u
[Terpoxemuje npema HUC-y (oxo 1,3% B/II1-a), nonazumo A0 yKymHOT ASPUIIUTA Y OBOj TOJUHU
ol oko 4,5% BJII1-a. Mako je pey 0 BETMKOM TPOLIKY 33 OBOTOAUIILU OyiieT, OuckaaHu caBeT y
Hayely TOJpKaBa WHUIMjaTHBY Ja ce BaHpenHo moBehame mnpuxoma y 2015. wmckopuctu
jenHokpatHo moBehame pacxona mo ocHOBY Iiahama oBuX ayroBa. Omarame OM HEMOTPEOHO
MOTJIO JI0BeCTH A0 pacta Oynyhux nedurura, mmajyhu y Buay na Ou u ca OBUM JOAATHUM
pacxoauma nedunuT oBe roauHe Ouo 3a Benuka 2,2 n.a. b/II1-a mamu Hero 2014. HecymmuBO
OCHOBHE IIOJIYT€ 3a YCIIENTHO o0apame jJeduimra y 0BOj TOJAUHU OWJIE Cy CMamemhe MEH3Hja U
iaTa y jaBHOM CEKTOPY, Y3 OCETHO MOOO0JbIIakhe HaMIaTe MOPECKUX Mpuxo/ia (Tpe cBera akimsa).
JeduuuT je mpuBpeMEHO CMameH M YCIe[ Kallibeha Yy CHpoBOheHmY IIAHWPAHUX jJaBHHUX
nojutuka (cnabo H3BpIICHE jaBHUX WHBECTHIIMjA, M HeHcIulahiMBambe OTIPEMHUHA YCIIe[
Kalllibeha y MPUBATU3ALK]U Tpeay3eha u panroHaau3aiuju Opoja 3armoCiIeHUX Y OIIIITO] AP/KaBH)
U JeIHOKpPATHOT pacTa HEeMOpPEeCKUX MpHUXOoJia — alli Ce OBaj MO3WUTHBAH YTHIIAQ] MPUBPEMEHUX
YMHUJIMIA YTIAaBHOM UCIPIUbYje Y OBOj TOAWHU. 300T TOra CMO aHAIM3UPAIN J1aJbe MEPCIEKTHBE
cupoBohema (QuckanHe KOHCONWAALIMje, Y CMHCIY OuYeKMBaHMX edekata mnoctojehux wmepa
¢duckamHe oMuTHKE (M HEKUX KOje Cy HajaBJbeHE) Ha cMameme nedunura y 2016. roqunan, kao u
HajBehe pu3nKe y lUXOBOM CIPOBONEHyY.

Y3 TpeHyTHO Baxkehe eKOHOMCKe NMOJHMTHKE O4YeKyjeMo aa (uckannm neguuur y
2016. ronunu oOyae oxo 3,8% Bb/IIl-a. Hajsehu neo ymrena y 2016. roqunu Tpebasno 6u na
obe3bene cMameme Opoja 3allOCICHMX Yy OMNINTO] ApXKaBU 3a 5% (IUTO OAroBapa CMambemy
pacxona 3a 3apane 3a 2,5%) u 3aMmp3aBame MEH3Mja M IUlaTa y jaBHOM ceKkTopy. CMamemy
neduuuta cinenehe roJuHe JONPUHOCH M HEKOJIMKO Mame M3JALIHMX Mepa, MOMYT akKlu3e Ha
CTPYJy KOja je yBelleHa y aBrycty (ma ce Behu edekar ouekyje y 2016) u ruranupanor yBohema
Takce 3a jaBHHU cepBuc (mTo he ymamutu Oypercke cyoBenuuje PTC-y). C mpyre crpane,
ouekyjemo noBehame TPEHYTHO HEJIOMYCTHBO HUCKUX JaBHUX MHBECTHUIIN]a, HEN30€KHO TToBehame
pacxojia 3a Kamare, Kao U CMambemhe HEITOPECKUX MPHUX0/JIa jep ce HEeKe jeIHOKpATHE YIUIaTe U3 OBE
roguHe Hehe NOHOBUTH (EKOHOMCKH HHj€ HU OIpaB/aHo J1a ce TIOHOBE) — LITO yTU4e Ha nosehame
neuuuta y 2016. Ako u ocrane jaBHE NMPUXOJE U PACXOE MPOjeKTyjeMOo Yy CKiIaay ¢ Baxehum
€KOHOMCKHM IOJINTHKaMa, OYeKyjeMo cMameme nepunnra y 2016. ronunu 3a oxo 0,7% B/I1-a,
To ject ca 4,5% Bb/Il1-a na oxo 3,8% B/III-a. V ciyudajy na ce omycraHe of 3aMp3aBama IuiaTa u
neHsuja y cienehoj roguHu U gohe 1o HaroBemTeHor nosehama oBHX pacxona 3a oko 20 Mipn
nuHapa, geguuut y 2016. ronunau 6uo Ou Behu npubnmxxo 3a 0,4% B/II1-a u n3HOCHO 6U rOTOBO
4,2% B/I1-a.

Paunonanuszanmuja 0poja 3amocjieHUX He CIPOBOAM Ceé MO IUIAHY Y OBOj I'OAMHH, a
nu3BecHo ce Hehe noroauT y npBo0uTHO IuIaHupaHom ooumy Hu 'y 2016. M3Bpmewe pacxona
3a 3amociiene 1o centemoOpa 2015. jacHo mokasyje 1a ce MIaHupaHo CMambemhe Opoja 3armociIeHuX y
ommroj npxkasu 3a 5% (oko 25.000 pagHuKa) OBe TOAMHE HE CIPOBOIM MO IUiaHy. Ha ocHOBY
pacnoyiouBUX (PUCKAHUX TMOJaTaka 3aKJbydyjeMo J1a je Opoj 3amocCieHUX CMameH TEK 32 OKO
1%, ¥ TO HMCKJbYYHBO yCJeJ I0jayaHOI MPUPOJHOI OUIMBA Yy MEH3U]y Y3 OrpaHUYEHY CTOILY
3ameHe. HeuncnymaBame OBOT ITMJ/ba MMa 030MJbHE UMIUIMKanuje Ha Oymer 2016. — ma O6m ce
ocTBapuie MpBOOMTHO IUIAHHMpaHE yIITeNe (CMameme pacxoaa 3a 3apage 3a 5%), cama je
HEOMXOAHO yMamUTH Opoj 3amocienux Tokom 2016. 3a 8-10% (3a 40.000-50.000), mro je
npakTuyHo Hemoryhe. Cmarpamo na OM MakCMMalHO OCTBapMB LWJb OHMO cMameme Opoja
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3anocinenux 3a 5% y 2016. (3a 25.000), mto y3 npupoanu ouiuB y nensujy 5-10.000 3amnocienunx
nonpasymeBa ornymTame 15-20.000 pangnuka y onmroj apxasu. Moxke ce MoKa3aTH J1a je U OBaj
YMambeHH [WJb MPEBUIIE ONTHUMUCTHYAH. Y MCTOM OOMMY IUIaHHpaHa je palmoHam3aiuja opoja
3aMoCJICHUX y OMINTOj ApkaBu u 3a 2015. roauny, anu, uako ce roBopwio o 9.000 ounriaenHux
BUIIIKOBA 3aIIOCJICHUX, jOII YBEK HUCY MoyYela oTmyiTama. OTexaBajyhy OKOJIHOCT 3a OCTBApEHE
OBOT' YMamEHOT IWJba MpejacTaBibahe unmennia na ce y 2016. Buiie He MOKe OYEKUBATH Behu
IPUPOIHH OB y TIEH3H]y ycie npomene 3akona o ITHO0.®

Iloceban mpoOJiem mnpeacraBbahe miIaHupamwe pacxoga 3a 3amociedHe y 2016. mo
MHHHCTAPCTBHMA, jep HeMa MPelHU3HUX IJIAHOBA Yy KOjUM CEeKTOpMMA W 3a KoJuko he ce
cMambUTH Opoj 3amocjeHux. [IpBoOOMTHM TUTaH panuoHaNM3aldje Opoja  3amociIeHUX
nojpasymeBao je aa ce 'y 2015. 6poj 3armocineHnx cMamy 0 OCHOBY MPUPOTHOT OJJINBA y MEH3U]Y
Y OTIYIITamka OYUTIICTHUX BHUIIKOBA, JOK O0u y 2016-17. Tpebano aa ce 3acHUBA Ha J€TaJbHHJUM
CEKTOPCKMM aHaim3ama. Mel)yTuM, CEKTOpCKe aHaJIM3e jOIl YBEK HHCY 3aBpIICHE W HE MOCTOje
KBJIUTETHU TUIAHOBH y KOJUM CEKTOPUMa/MHHUCTAPCTBMMA M 32 KOJHMKO C€ IUIAHUPA CMAabECHHC
Opoja 3anocneHux. JeqHo ox Moryhux pemiema 0o Ou JIMHEApHO CMamkeHkhe OyIICTHPAHOT U3HOCA
y CBUM MUHHCTapCcTBUMa 3a Ojjpel)eHU MPOICHAT, ajli TaKaB MPHUCTYI y MPONUIOCTH HUKAJa HUje
7120 KeJheHe pe3yaTare (HUTH je y CKJIaly ¢ HaMepoM Ja panroHanmu3aiuja Oyae mubana). pyro
Moryhe pelieme jecTe Jia ce HEeJTMHEapHO PacxXol 3a 3all0CICHEe HEKHX OYLIETCKHMX KOpPHCHUKA
cMmame y Behem mporenty (3a oko 10%, 1ok y aenoBuMa JIpikaBe 3a KOje Ce MPOICHH JIa UMajy
MamakK 3amocieHUX He Ou OWJI0 CMamUBama), ITO MOXE OWTH BEeOMa pU3MYHO 0e3 yHampen
npunpeMibeHux pedopmu. CMaTpaMo J1a je BeOMa OMACHO TUIAHUPATH BEIMKO CMameme Opoja
3aIOCIICHUX Y MOjJEIUHUM JISJIOBUMA OIIITE Jp)KaBe (3APaBCTBO, HIKOJCTBO, CYACTBO U Jp), Oe3
jacHor miaHa Koju Ou 00e30enno mpyxkame Makap jeJHAKO KBAaJHTETHHX YyCIyra ca 3HAaTHO
MamuM OpojeM 3amocieHux. JpyruM pednma, oBakBa W ciauyHa ad hoc perema MoOry qOHETH
Behy mrety o KopucTH. YKOJIMKO MPEIM3HU TJIAHOBY 3a pallMoHaIN3alnjy Opoja 3arociaeHux mno
OylleTcKUM KopucHHMIIMMa Hucy Beh crpemHu 3a Oyyer 2016, uMja mpurmpeMa je MpakTHYHO Yy
TOKY, OMJ10 OU 00Jb€ YMAHUTH MTOCTABJHEHH LIUJb.

JaBHe mHBectunmje cy y 2015. Ha HenmpuxBaT/bMBO HHCKOM HHMBOY, H Y cJjenehoj
roauHu Om mopaje outu noBehane 6ap Ha 3% B/III-a. [locamamme u3BpIICHE jaBHUX
uHBectuyja y 2015. ykasyje Ha To J1a he Ha roquuIBEM HUBOY U3HOCUTH OKO 2,5% B/II1-a, mro
je 3a 0,5% B/II1-a mame ox miaHa U 3HaTHO HCIO peaaHux norpeda Cpouje. YnopeaHe aHanuse
MOKa3yjy Jia y Ap»KaBama Ha CIMYHOM HUBOY pa3Boja jaBHE MHBECTHUIM]e yoOuUajeHo n3Hoce 4-5%
B/lll-a, a y ¢a3ama Opxer pazBoja u usrpaame uHdpacTpykrype (cinydaj Cpouje) HepeTKo Ccy U
3HatHO Behe. Ilperxoane ananmuze PuckamHOr caBeTa MOKa3yjy Ja H3BOpU (PUHAHCHpama M
MIOCTOjabe KBAJMTETHUX IpojeKaTa HUCY Npernpeka yOp3amy M3BpIICHA jaBHUX WHBECTHLH]a.
Haume, CpOuju je ox crpaHe pasHUX MeljyHApOJIHUX WHCTHTYIIHM]a OJOOPEHO OKO 5 MIIpA €Bpa
peNaTUBHO MMOBOJFHUX KpEAMTAa HAMEHEHUX HMHBECTHUIIMOHMM IpPOjeKTHMa, alld je J0 caja
MOBYYE€HAa TEK YETBPTHHA THUX CpelCTaBa. Takole, BETUKM 10 OBHX KpEAWTAa HaAMEHCH je
HECIIOPHO NPUOPUTETHUM IPOjeKTHMA JpXaBe ca HajBehMM yTHIlajeM Ha OIuITe MoOoJblIame
KBaJIUTeTa MHPpACTPYKTYype U Oynyhu npuBpeaHu pacT (MOMYT MyTHOT U 5KEJIE3HUYKOT KOpUAopa
10). UcnocraBipa ce Aa je 3a OCTBapeme KeJbeHOT noBehama jaBHUX MHBECTHUIM]a HEONXOIHO
VHAIPpeIUTH KaranuTeTe JAp)KaBe W aIMUHHCTPATHBHE TIPOLEAYpe y TMpOIecy IUIaHUpama
IpojeKaTa, ajli U pa3BUTH epUKaCHE MEXaHU3Me 3a yIpaBJbame U Mpaheme BUXOBOT U3BPILICHA.

® HoBu 3aKkoH HA HEKONHKO HAYMHA YTHYE HA CMAmCHbe ONa3aka y neHsujy y 2016. ToxuHn. JeqHOKpaTHO, Kpajem
2014. roguae Haryo je moBehaH ojyla3ak 3amoOCIeHMX Y TEH3Wjy KOjU Cy HCIyHaBald jellaH O] yclioBa W 0e3
MOOIITPaBamka yCaoBa 3a MEH3MOHUCAe OM Ce BEpOBATHO MEH3MOHUCAIM TEK Yy HapeJHUM roivHamMa (LITo ce caja
nehe nmorogmrtn). TpajHo, nosehana je crapocHa rpaHuIa 3a JKEHE W YBEAEGHH Cy aKTyapcKd NEHAINM KOjU
JECTUMYJIHIITY PEBPEMEHO MEH3MOHHCAbE.
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Cmarpamo fa Ou 1Mo cBaky IieHy TpeOayo n3dehu ma m y HapeaHo] TOJWHU jelaH O]l OCHOBHUX
pasznora 3a 00Jbu (PUCKATHH PE3yATaT y OJHOCY Ha IUIaH Oyze cinaduje U3BPIIaBamkbe KaUTATHUX
pacxopa.

Y 2016. roguHM 04YeKyjeMO BeJIUKO CMamemhe HelmopecKuX npuxoaa (3a oxko 20 mipa
AUHAPa) Y OIHOCY Ha OBY roamuy. M3Bope Banpennor nosehama Henopeckux npuxona y 2015.
JeTaJbHO CMO aHaIM3MpaJId Yy JIey OBOr M3BemTaja o Tekyhum ¢uckanHuM kperamuma. Ha
TemesbuMa oBe aHanmuse y 2016. odeKyjeMO BEIHMKO CMambEeHhEe HEMOPECKHX Mmpuxojaa 3a oko 20
MJIpJ TMHApa y OJHOCY Ha Tekyhy roauny. [Ipe cBera, Hehe ce MOHOBUTH Y CIMYHOM U3HOCY HEKE
jemHokpartHe ymiate y Oyner, monyTt Bpahama crapux myroBa EIIC-a ox oko 7,5 mupn nuHapa.
Takobhe, o4ekyjeMO ¥ HEIITO Mama MPUMarka M0 OCHOBY yMamCHha 3apajia 3armoclieHUX Y jaBHUM
npeny3ehnma W JIOKaJIHOj caMOympaBW, WMajyhu y BHIy Ja je IUIAHHPAaHO CMameme Opoja
3aIllOCIICHUX y3 3aMp3HyTe 3apaze. Ha kpajy, ouekyjeMo (M cMaTpaMO €KOHOMCKH OIpPaBIaHUM)
CMameHhe yIuiara y OyleT o OCHOBY IMBHJCHIHN U JOOUTH JApKaBHUX Ipeny3eha, koje cy y 2015.
M3BpIICHE Y PEKOPAHO BETUKOM U3HOCY.

®duckalHu caBeT cCMaTpa BeoMa ONACHUM NoBehaHo NMpuUKyN/bame cpeacTaBa Mo
Pa3JIMYMTHM OCHOBaMa M3 Jp:KaBHMX npeay3eha xoja umajy 0OpojHe npodiaeme, mro je ouaa
npakca y 2015. IToBehano nosnaueme TUKBUIHOCTU U3 JIp:KaBHUX Mpeny3eha koja umajy opojHe
npobieMe He MOXKe OWTH OJP)KUB H3BOp CMamema AePHINTa, a CMAaTpaMoO Ja TO HHUje HU
eKOHOMCKH ompaBnaHo. [TocebHo uctruuemo na je y npBux aeseT meceuu 2015. rogune vak 22,4
mipa auHapa (0,6% BJII1-a) Hemopeckux mpuxoaa NPUKYIJbEHO U3 €IEKTPOSCHEPTEeTCKOT CeKTopa
(EIIC u EMC no 7,4 mapn nunapa) u Tenexkoma (7,6 Mapa nuHapa). ExexkTpoeHepreTcKu ceKTop
Kao IIeMHA JIONmIe TIoClyje W Yy HapeJIHWM ToAuHama cyodaBahe ce ca 030MJBHUM
pectpykrypupamweM. C tum y Bes3u, EIIC-y je HenaBHO onoOpeH kpenut ox crpane EBPJl-a y
uzHocy ox 200 muH eBpa (Koju rapaHTyje Op)kaBa), a KOjHU je HaMEHEH (QHHAHCHPAbY
npencrojehux pedopmu y oBoM mpenysehy (momnpapibambe MOCIOBHUX OUIaHCA, CAHUPAHE IITETa
on momnaBa y 2014. roaunHu, yHampehewe eHeprercke e(QUKacHOCTH U KOPIOPATUBHOT
ylpaBJbamkba M JApyro). Temekom, ¢ JApyre crpaHe, ocTBapyje mpodure, anu ce Beh HEKOJIHMKO
TOJIMHA CyOoUYaBa C TyOUTKOM TPIKHUIITHE TIO3UIUje YCIIea HeOBOJPHOT HHBECTHPama (J1eJ0M U 300T
CllBama OCTBapeHe nooutu y Oyuyer). CmaTpaMo Aa je KpaTKopouHa KOPHUCT KOja ce OCTBapyje
ymiahuBambeM OBUX Cpe/cTaBa y OyleT Mama O] LITETe KOja MOKE€ HACTaTH O MpeTepaHor
(¢uHaHCHjCKOT MCLpPIUbMBaKka MOMEHYTHUX Ipeny3eha. Ymecro Tora, JpkaBa OM Kao BIACHHUK
Tpebasio MO0O0JbIIa KOHTPONY TpOIICHA EBEHTYalHUX BHIIKOBA JIMKBUIAHOCTH Y OBUM
npeay3ehnma u ycMepu ux y AyropodHe pa3BojHE MPOjEeKTe.

Onapehenn momanu mocToje, add joll YBeK HHUje OTKJOIEHA OMACHOCT O NojaBe
HeIUIAHUPAHHUX (PMCKATHMX TPOLIKOBA 3a jaBHA M Ap:kaBHa npeayseha y 2016. Hepemasame
WIN O/IJIaramke pelraBama mpodiieMa jaBHUX M Ip)KaBHUX npeny3eha u masbe npencraBiba HajBehn
pu3uk 3a nomahe jaBHe Gunancuje. Y 2015. roqMHu MOCTUTHYTHU €y oJpel)eHu moMaIy: 3aroyeTo
j€ pemiaBame craryca npefay3eha y mpuBaTtuzaniju (HaKko ¢ KallkbemheM), YCBOJEHH CYy TIJIaHOBHU
peopraHusanmje u/muim GUHaAHCH]CKOT MPECTPYKTYpUpama 32 HEKOJIIMKO BEJIMKUX jaBHUX CUCTEMa
(mommyt EIIC-a u Xenesuuna CpOuje), a mpoHal)eHO je W mpuBpeMeHO pelreme 3a JKemesapy
CwmenepeBo. Takohe, unHuU ce 1a Cy BeoMa MMOBOJbHA KpeTama lieHa MpuMapHuXx cupoBuHa y 2015.
(Hadre, Taca U Apyrux) NIPUBPEMEHO CTAOMIIM30BAIN MOCIOBAKE METPOXEMHJCKOT KOMILJIEKCa U
Kenezape CmenepeBo (a mocneauuHo u Cpbujaraca 30or 6osbe Haruiate). Mehytum, u name
HEJIOCTa]y TpajHa peliema 3a OBe KOMITaHHje, Kojuma Ou ce M30eriu OYIIETCKH TPOIIKOBH Y
Clydajy W3HEHaTHOT TOrOpIIama yClIoBa Ha CBETCKOM TpXHUITY. JlomaTHoO, jomnr yBeK HHje
u3BecHa cya0OuHa 17 cTpaTemky BakHUX INpeny3eha y mpuBaTH3alMjyu U €BEHTYyaJHU (PUCKAIHU
TPOIIKOBH KOjU OM NpoM3allUId U3 pellaBamkba BUXOBOr craryca. IlITo ce Tuye mno3HaTHx
Oynerckux TpoukoBa, ®uckannu caser y 2016. romuHu ouekyje na he apkaBa HACTaBUTH Ja
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wiaha akTuBUpaHe rapaHiyje UCTHX npenyseha kao mo caga — [Nanenuke, XKenesape Cmenepeso,
Kenesnuna Cpbuje nu CpOujaraca (c u3y3eTKOM Jiena Koju 0u ce puHaHcupao u3 HarutaheHe Takce
3a TPaH3MT raca), y u3Hocy o oko 30 mupa auHapa. Mnak, mocToju pusuK Aa 0Baj U3HOC Oyne u
Behu 3a 3 — 4 mupn nuHapa ykonuko PTh bop He Oyme y moryhaoctu na camocranHo Bpaha
KPEIUT KOjH je rapaHTOBaa JIpikaBa, a JOCIeBa Ha Haruiaty uayhe rojauxe.

HenoBo/bHO cMameme Opoja 3amociieHux W noBehame miara m nmeHsuja Morum Ou
AOBECTH 0 crarHamuje gepunura Ha oko 4% BJIII-a, y3 crajanu nopact japHor ayra. Beh
CMO TOMEHYJH J1a Cy Yy NPBOOMTHOM IJIaHy CPEeAmOpOYHE (PUCKaIHE KOHCONUIAIlNje OCHOBHE
noiryre 3a obapame nedunura 'y 2016-17. 6uie cmameme Opoja 3armocieHux 3a mo 5% ToAuIIbe U
3aMp3aBam€ IMEH3Mja W IUlaTa Yy JaBHOM CEKTOpY Yy 4MTaBOM mepuoay. Mebhyrum, nerasbHuja
aHaJIM3a 3aMoClICHOCTH Y OMIITO] APXKAaBH MOKa3ana je aa: 1) parnuoHanu3anuja Opoja 3armocieHux
y OmIIToj aApkaBu Huje modena y 2015; 2) uzBecHo ce Hehe cipoBecTH Y MPBOOUTHO MJIaHUPAHOM
obumy Tokom 2015-17. u 3) BepoBaTHO HHUje HU CKOHOMCKH IOKEJHHO Jla ce Opoj 3armociIeHnux
cMmami 3a 15% y npensuhenom poky (mo 2017. FO,I[I/IHG).g VYkonuko ce He nmpeBazul)y npobiaemu y
UACHTU(UKOBAKY M OTIIYIITamkhy BUIIKOBA 3armocieHux HU 'y 2016. roguHu, MOCTOjH M3pakeH
PHU3MK Ja YIITEZIe O/ OBE MEpe Yy CpelbeM pOKy OyAy 3HATHO Mame O IulaHupaHux. Takohe, ako
y 2016. nohe no HaroBemTeHOr NoBehama TUIaTa M MEH3Wja y YKYITHOM H3HOCY 3a 0Ko 20 mMup
IUHapa, cMaTpaMo Ja je MajJo BEpOBATHO Ja C€ TO HE JOrOAM U Yy HapeJHUM TroauHama. Y3
HEJ/IOCIICTHO CTIPOBOlemhe OBUX OCHOBHHUX Mepa 3a CMambemhe Ie(UINTA, TIOCTOjU pPealHa OMAacHOCT
na ¢uckamHu AePUIUT y HapeIHUM roauHaMa ctaraupa Ha oko 4% b/lI1-a, y3 gasbu pact jaBHOT
nyra. To OW MpakTUYHO 3HAYWIO JIa je 3armodeTH mporpaM (UCKaTHE KOHCOJIMIAIje Ouo
HEYCIeIIaH | Jia MOTeHIMjaJIHa KPH3a JaBHOT JIyra HUje N30eTHyTa.

3a ycnmex koHcosampanuje (To ject, 3aokper pacryhe myrame jaBHor ayra), Omhe
HEOIXOJHO OIITPO cMameme Aepuunura u'y 2017. ronunm, 3a Hajmawe 1 m.n. B/AII-a. Tlog
npernoctaBkoM J1a y 2016. roJJMHM OCTaHy Ha CHa3u CBE TPEHYTHO Baxkehe eKOHOMCKE MOJIMTHKE,
IITO 3HAYM YCIEIIHO CMalkEelkhe Opoja 3arnocieHux 3a 5% U 3aMp3HyTe IUIaTe U MEeH3Hje, YaK U 3a
Omaro cMameme jaBHor nyra y 2017. 6uhe motpebue nomatne ymreae on oko 1 mam. BJIII-a
(Buzmetu I'padpukon 3). Mehyrum, ykonauko yameMo y 063up cBe pusuke y 2016: 1) Hu cmameme
Opoja 3amocneHux 3a 5% BepoBaTHO Hehe OMTH OCTBAapeHO; W 2) HajaBJbeHO MoBehame Tiara u
TeH3Hja — 3a 3a0KpeT pactyhe mytame jaBHOT nyra 'y 2017. 6mino 6u motpeOHO cMambUTH ASPUIIAT
y Toj rogunu 3a oko 1,5 m.n. B/II1-a. OBonuko ¢uckanHo npunarohaBame 3axTeBaiio 61 Mepe Koje
Najy yIITeNle CIIMYHE OHUMa KOje Cy OCTBapE€HE CMamEHhEeM IMEeH3HM]a U IIJIaTa Y JaBHOM CEKTOpy (a
MoXaa Ou Mopane na Oyny u Behe ako ce IojaBe HEKHM HEIUIAHUPAaHU TPOILKOBU 32 jaBHA U
npkaBHa npenyseha). OnpaBaano ce Hamehe nuTame MOryhMx M3BOpa TaKO BEJIMKUX YIITEA Y
2017. umajyhu y Buay jAa je mpema NpBOOMTHOM IUIAHY M Y TOj TOAMHU OWJIO IUIAHUPAHO Ja
Hajpehe cMameme neduruta omoryhe 3amp3aBame MEH3Wja W IUlaTa W paruoHaiu3aiuja opoja
3aMOCIICHHUX Y OMILUTO] Ap>KaBU (07 KOjux OU ce AenumMuuHo Moryio oayctatd Beh 2016. ronune).
Jlpyrum pednma, peain3annja TOMEHYTHX PH3HKa JOBOJAW y OMACHOCT YCIIEX YMTABOT Mporpama
¢buckanHe KOHconuaauuje, 300r yera cmMaTpamMo Ja j€ HEONXOAHO jOUI jeTHOM MpPEUCIHUTATH
HajaBJbEHO MoBehare MeH3Mja U IJ1aTa y JaBHOM CEKTOpY.

° Bugern MIPETXOIHN MeCeuHH n3BenTa) duckamHor caBeTa: ,,OuckanHa kperama y aBrycty 2015. roaune”.
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I'paduxon 3: JapHu ayr u aepunut 2013-2017 y % B/II1-a (HacTaBak IJIaHUPaHe KOHCOTUIAIH]e)

7.0 4 - 80%
6.0 -

- 75%
5.0
4.0 - - 70%
3.0 -
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2.0 -
1.0 - - 60%

2013 2014 2015 2016 2017
e [Teunut (% B/T1-a, nea ckana) e Japuu ayr (% B/II1-a, necHa ckana)

W3Bop: [Ipojekmmje duckamHor caBeTa
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